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◎注意事項をよくお読み下さい

見通し 10-12月期 2025年1-3月期 4-6月期 7月～

景気

 期待されているのは
景気の軟着陸

 景気後退リスクは
和らいだ

 ｲﾝﾌﾚは鎮静化方向

金融
政策

 インフレや労働市場
の動向を睨みつつ、
欧米は慎重に利下げ

 日銀は、賃金・物価、
円安や市場の動向を
考慮し、追加利上げ
を模索

米国
大統領
選挙

ハリス副大統領
VS

トランプ前大統領

その他
主要国の

主要な政治日程
など

3月
日本
春闘
本格化

出所:各種報道、bloomberg

 今後1年間の注目点は、軟着陸が期待されている米景気や欧米中銀の金融緩和のペース、追加利上げを模索する日銀の動向。
 11月の米国の大統領選挙は両候補の支持率が拮抗しており、市場参加者も決め打ちできない状況が続く。

景気は底入れ
欧米景気は底入れへ

インフレ鎮静化
欧米のインフレは2%へ

景気減速が継続
一時高まった米景気の後退懸念は和らぎ、

緩やかな減速が継続する公算

中銀会合
日程

米
FRB
欧
ECB
日
日銀

りそな経済フラッシュ
（今後の注目イベント ）

2024年 10月18日
りそなHD 市場企画部

担当：苅谷

1/12-24
展望レポート

1/28-29

1/30

3/18-19

1月
ダボス
会議

3/18-19
ﾄﾞｯﾄﾁｬｰﾄ･経済見通し

3/6
スタッフ経済見通し

4/30-5/1
展望レポート

5/6-7

4/17

6/16-17

6/17-18
ﾄﾞｯﾄﾁｬｰﾄ･経済見通し

6/5
スタッフ経済見通し

11月
G20ｻﾐｯﾄ

於
ﾌﾞﾗｼﾞﾙ

11月
COP29
於

ｱｾﾞﾙﾊﾞｲｼﾞｬﾝ

1月(？)
新大統領

一般教書演説

4月
(~10/13)

関西
万博

7月(?)
第27回
参議院
議員選挙

10月(?)
ドイツ
議会選挙

10/30-31
展望レポート

12/18-19

11/6-7 12/17-18
ﾄﾞｯﾄﾁｬｰﾄ･経済見通し

10/17 12/12
スタッフ経済見通し

7/30-7/31
展望レポート

7/29-30

7/24

9/18-9/19

9/16-17
ﾄﾞｯﾄﾁｬｰﾄ･経済見通し

9/11
スタッフ経済見通し

利下げ目途は
中立金利
(3.0%程度?)

利上げ目途は
中立金利
(0.75%前後?)

米国･欧州が複数回利下げ
経済指標を確認しながら慎重なペースでの予防的利下げを継続

日銀が追加利上げを模索
8月の市場の混乱や米大幅利下げを受け、日銀は利上げに慎重姿勢を示すも、

賃金･物価の好循環次第で追加利上げを行うスタンスは維持

1月
米国

債務上限の
期限

11/5

大統領選挙
ハリスVSトランプ

議会選も同時実施
（下院全議席･上院3分の1）

12/17
選挙人
投票
正式に

勝敗が確定

1/20
新政権発足
大統領
就任式

6月
G7

サミット
於カナダ

8月
ジャクソン
ホール
会合

6月
G20

サミット
於大阪

10月
第50回
衆議院
議員選挙


