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“ 貯蓄から投資へ “が加速

りそな経済フラッシュ
（新NISAによる株高と円安）

2024年 2月 27日
りそなHD 市場企画部

担当：苅谷

出所:投資信託協会「投資信託概況」、Bloomberg
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世界株式投資信託

「オール・カントリー」

個人投資家

新N I S Aへの期待感が株高へ

2024年に入って株価は大

幅高となり、高値を更新

→新NISAを通じた資金

流入への期待感が

株高の1つの要因

投信の資金は海外株式へ

投資信託を経由した個人

投資家の海外株式・投資

ファンドの買越額は1月

1.2兆円と過去最大を記録

→資金の多くは海外株へ
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円安圧力が発生
ケース1

【1月以降株高が進行】【公募投信に最大の資金流入】

【投信は過去最大の海外株を買越】

＄

旧NISA開始後、

最大の流入額

旧NISA開始

円から外貨へ

【株式投信の資金流入内訳】

海外資産(＄)新NISA制度

海外株

+7.6千億円

国内・海外株

+3.8

国内株

+2.6

その他
+0.8

債券
△0.5

大半の資金は海外株式へ流入
2023/12対比の１月の流入額

ケース2

もし、1月の金額のうち
「つみたて投資枠」

割合33%※が継続した場合

海外株
買越しの前提

もし、1月と同様の
ペースが継続した場合

年間1.4兆円
発生する

円売りフロー 年間11兆円

→影響は大きくないものの、

コンスタントな
円売りが継続

※3分の１（「つみたて投資枠」120万円、「成長投資枠」240万円）

投資信託

→2011年10月の過去最大の
為替介入※規模と同額の

円安圧力へ ※過去最大の

介入、当時ドル/円は約4円急騰


