
◎注意事項 お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。
当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されていると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、ここ
に記載された内容が事前の連絡なしに変更されることがあります。また、当資料は情報提供を目的としており、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断でなされ
るようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読み下さい
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(兆円)

※2023年は直近までの合計額

経常収支は黒字で推移するも、
円高にはなっていない

出所:Bloomberg

りそな経済フラッシュ
（構造的な円安）
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45 経常収支
（上記と同様）

実質経常収支
経常収支から上記①「証券投資収益」と

②「再投資収益」を控除

(兆円)

実質の経常収支は赤字
（円安要因）

2023年 12月 29日
りそなHD 市場企画部

担当：苅谷

1 .経常収支

3 .構造的な円安へ

昔
モノを作って海外に
輸出してお金を稼ぐ

円高要因
100～110円台

中心

今
海外に投資して
お金を稼ぐ

円安要因
130～140円台

中心

お金の稼ぎ方
（経済の構造） 為替への影響

ドル/円の
中心レンジ

黒字

円高要因

赤字

円安要因

2 .実質経常収支の推移

黒字

円高要因

赤字

円安要因

経常収支の推移 経常収支の内訳をみると…

①

②

経済の構造変化に伴い、経常収支は円安要因へ

海外の有価証券に

投資して得た収益

再投資

収益

8.6兆円

証券投資

収益

11.1兆円

子会社等が配当として分配しない収益

＝決算期の「内部留保残高の増減」

円高要因の内訳の

約65%が国内に還流しにくい
（＝円高要因になりにくい）

貿易・サービス

△9.0兆円

第1次所得30.3兆円


