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○概況

りそなホールディングス 市場企画部

 5月の小売売上高は前月比+0.5％と市場予想(+0.6％)を下回った(4月
▲0.2％→+0.3％、3月+1.7％→+1.8％へ上方修正)。また、自動車・同部
品を除くベースは+0.5％(市場予想+0.4％、4月+0.1％→+0.5％、3月
+1.3％→+1.4％へ上方修正)。

 業種別の内訳を見ると、全13業種中11業種で売上が増加。無店舗小売、家電、
スポーツ・書籍・趣味用品などが増加した一方、その他小売、食品・飲料、が減少。

 米GDPの個人消費の算出に使用される自動車・ガソリンスタンド・建材を除く小売
売上高は前月比+0.5％（4月+0.4％）となり、市場予想+0.4％を上回った。

 4月分が大きく上方修正される中、5月も+0.5％と良好な結果となり米消費動向
の堅調さが示される内容となった。雇用情勢や賃金の伸びは減速傾向にあるもの
の底堅い推移を続けており、個人消費も現時点で底割れの可能性は低いだろう。

【小売売上高の推移】

【小売売上高 業種別内訳(前月比)】

【小売売上高(除自動車・ガソリンスタンド・建材】

5月小売売上高は前月比+0.5％と市場予想を下回った
4月分が▲0.2％→+0.3％に上昇修正され、総じて米消費動向の堅調さ
が示される内容となった

自動車・ガソリンスタンド・建材を除くベースは前月比+0.5％

【出所】米商務省、Haver Analytics

（米国5月小売売上高）

2018/12 2019/01 2019/02 2019/03 2019/04 2019/05

小売・飲食サービス -1.6% 0.8% -0.3% 1.8% 0.3% 0.5%

除自動車 -2.1% 1.4% -0.3% 1.4% 0.5% 0.5%

自動車・同部品 0.4% -1.8% -0.2% 3.2% -0.5% 0.7%

家具 -1.3% 0.4% 0.1% 1.9% 0.6% 0.1%

家電 -1.2% 0.5% -1.6% 1.2% -1.3% 1.1%

建設資材 -0.1% 4.5% -5.1% 0.5% -0.6% 0.1%

食品・飲料 -0.2% 1.2% -1.9% 1.4% 0.2% -0.1%

健康用品 -2.1% 2.3% 0.4% 0.7% 0.2% 0.6%

ガソリンスタンド -5.9% -1.7% 3.6% 3.6% 2.1% 0.3%

衣料品 -1.3% -0.9% -1.4% 2.1% -0.2% 0.0%

スポーツ・書籍・趣味用品 -5.9% 5.1% 0.5% 0.4% 1.0% 1.1%

総合小売店 -1.7% 0.5% -0.3% 1.2% 0.8% 0.7%

その他小売 -5.5% 0.1% -1.4% 1.8% 1.7% -1.3%

無店舗小売 -4.5% 5.0% 1.1% 1.1% 0.5% 1.4%

飲食サービス -0.2% 0.4% 0.4% 0.9% 0.3% 0.7%

小売(除自動車・建材・GS) -2.2% 1.7% -0.4% 1.3% 0.4% 0.5%
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