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　 イベント 注目点

11/16 日7-9月GDP

足もとは物価上昇に賃金上昇が追いついておらず、実質賃金が

マイナスの状況となっており、個人消費中心に下振れの可能性が

ある。12月利上げへの影響に注目したい。

11/26 米感謝祭休日

16日週の後半から徐々に流動性が低下する可能性。これまで

積み上げたポジションをいったん縮小する可能性があり、振れが大

きくなることも想定される。

11/10 前日比 11/10 前日比 11/10 前日比

日本国債(10年) 2.690% 0.025% 日経平均(円) 60,459.58 1,684.08 ドル円 158.73 0.82

独国債(10年) 3.319% 0.055% 独DAX(pt) 26,347.45 80.26 NY原油 86.48 -0.37 

米国債(10年) 4.985% 0.103% NYダウ(ドル) 52,231.89 -157.86 NY金 4,038.40 -76.10 
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◆前営業日の相場動向◆

◆当面の注目イベント◆

2026/11/11

米CPI上振れで米国株下落、米金利・ドル円は上昇

◆本日の見通し◆

予
想
レ
ン
ジ

米金利

ドル円

◆本日の注目ポイント◆

日本株

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

158.50-159.50

59,000-60,000

休場

米CPIの上振れを受け日経平均は6万円割れ、ドル円は上昇を予想

【ポイント】
➢ 日本株は上昇:前日の米ハイテク株高を受け、AI・半導体関連株を中心に買いが広

がった。日経平均は続伸し、終値で3営業日ぶりに6万円台を回復した。
➢ 米国株は下落:10月の米CPIが上振れたことでFRBの利上げ観測が強まったことから、

ハイテク株を中心に売りが優勢となり、主要3指数は揃って下落した。
➢ 米金利は上昇:米CPIの上振れでFRBの追加利上げ観測が強まった。FRB高官によ

る12月利上げに前向きな発言が相次いだことも金利上昇を促し、米10年債利回り
は一時5%台に乗せた。

➢ ドル円は上昇:米CPIの上振れやFRB高官のタカ派的な発言を受け、米国の12月利
上げ観測が強まった。米長期金利の上昇による日米金利差の拡大も意識され、ドル
円は158円台後半まで上昇した。

【主な材料】
➢ 米10月CPI(総合・前月比):10月+0.4%(予想:+0.3%、9月:+0.6%)
➢ ウォラーFRB理事、12月に0.5ポイントの利上げが必要となる可能性に言及
➢ ダラス連銀ローガン総裁、少なくともあと2回の0.25ポイントの利上げが必要との見解

➢ 日本株は下落を予想。米CPIの上振れを受けた前日の米国株安から売
りが優勢となり、日経平均は6万円を割り込む展開となろう。

➢ 米金利。
ベテランズデーのため米債券市場は休場。

➢ ドル円は上昇を予想。米CPIの上振れやFRB高官のタカ派発言を背景
に米追加利上げ観測が強まるなか、ドル買い優勢の地合いが続くだろう。

➢ 昨日発表された米10月CPIは市場予想を上回り、FRBの追加利上げ観測
が一段と強まった。事前にウォーラーFRB理事は、コアCPIが前月比＋0.3％
程度以上となれば50bp利上げも検討すべきとの考えを示しており、市場では
12月の25bp利上げをほぼ完全に織り込むとともに、50bp利上げの可能性も
意識され始めている。日本や欧州、英国でも利上げ観測が強まるなど、世界
的に金融引き締めへの警戒が広がっている。

➢ 一方、米国株式市場はAI関連株の割高感や巨額投資の収益化懸念から、
ナスダックを中心に既に相応の調整を経ている。CPI上振れだけを材料に株価
下落が一段と加速する展開は想定しにくいが、次回FOMCまで約1カ月あり、
株価調整が金融環境に及ぼす影響もFRBの判断材料となり得よう。

米CPI上振れにより高まる利上げ観測と今後の焦点

➢ インフレ警戒が利上げ
を促す一方、株価調
整による金融環境の引
き締まりはFRBの慎重
姿勢につながる可能性
がある。今後はAI投資
の持続性に加え、株価
調整が実体経済やクレ
ジット市場へ波及する
かを見極めたい。

図：利上げ織り込み回数（11/10時点1回0.25％として）

（出所：Bloomberg)
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○TOPIX33業種中　24業種が上昇（値上がり率上位）電気機器＞繊維製品＞機械

○S&P11業種中　6業種が下落　（値下がり率上位）情報技術＞素材＞公益事業

○主要通貨強い順  USD＞CAD＞EUR＞JPY＞CHF＞GBP＞AUD

日本国債10年（左軸）

2026/11/11
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

日本市場は休場

（出所：Bloomberg)

米国市場は休場

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

日本市場は休場

米国市場は休場

ユーロ円（右軸）

日本市場は休場

日本市場は休場

日本市場は休場

日本市場は休場

日本市場は休場
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米・消費者物価指数

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

米国消費者物価指数（前月比）：総合 10月+0.4％（予想+0.3％、9月＋0.6％）
コア  10月+0.3％（予想+0.2％、9月+0.3％）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2026/11/10 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/11/10 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/11/10 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 60,459.58      +1,684.08 +2.87% (pt) 10,751.59 -31.28 -0.29% （円） 1.915 +0.000 +0.02% 

（円） 60,070           -865 -1.42% DAX（独） (pt) 26,347.45 +80.26 +0.31% （円） 9.604 -0.037 -0.39% 

東証プライム 出来高 （万株） 302,634         +3,053 +1.02% (pt) 8,278.59 +45.29 +0.55% （米ﾄﾞﾙ） 1.1166 -0.0057 -0.51% 

売買高 （百万円） 9,155,554 +243,712 +2.73% (pt) 15,037.94 +91.79 +0.61% 豪ドル （米ドル） 0.6868 -0.0059 -0.85% 

（%） 104.91           +16.46 +18.61% (pt) 6,327.87 +37.42 +0.59% 102.26 +0.6020 +0.59% 

（%） 101.16           +9.99 +10.96% 日 東証REIT (pt) 1,647.83 -13.72 -0.83% （%） 3.870 +0.030 －

(pt) 3,893.71        +75.55 +1.98% 米 (pt) 30,020.80 (11/9値) （%） 3.580 +0.030 －

(pt) 751.06           +27.49 +3.80% グ (pt) 243.02 (11/9値) （%） 2.690 +0.025 －

（pt） 35,316.61      +603.05 +1.74% 欧 (pt) 153.57 (11/9値) （%） 2.100 +0.010 －

（pt） 2,006.72        +38.87 +1.98% 豪 (pt) 1,644.30 +35.80 +2.23% （%） 1.775 +0.005 －

(pt) 24,557.04      +108.09 +0.44% 米 (pt) 2,945.88 (11/9値) （%） 5.347 +0.069 －

(pt) 3,663.72        +2.93 +0.08% 欧 (pt) 503.86 +1.72 +0.34% （%） 4.985 +0.103 －

(pt) 8,265.81        +5.66 +0.07% 新 (pt) 1,862.23 (11/9値) （%） 4.810 +0.134 －

(pt) 5,239.13        +220.28 +4.39% （円） 158.73 +0.82 +0.52% （%） 4.734 +0.172 －

(pt) 42,711.92      +1,050.22 +2.52% （円） 111.89 +0.03 +0.03% （%） 3.319 +0.055 －

(pt) 81,106.65      (11/9値) （円） 28.42 -0.23 -0.79% （%） 5.223 +0.093 －

(pt) 5,258.59        +79.42 +1.53% （円） 8.52 +0.00 +0.02% （%） 1.227 -0.001 －

(pt) 1,604.07        -12.51 -0.77% （円） 177.23 ±0.00 ±0.00% （%） 1.78673 ±0.00000 －

(pt) 1,496.31        +23.24 +1.58% （円） 211.84 -0.40 -0.19% （%） 1.35313 +0.01062 －

(pt) 5,125.73        +51.96 +1.02% （円） 192.35 -0.34 -0.17% （%） 1.45625 +0.01875 －

(pt) 11,661.86      -50.81 -0.43% （円） 109.01 -0.37 -0.34% （%） 3.880 － (11/9値)

(pt) 5,716.15        +38.23 +0.67% （円） 88.95 +0.02 +0.02% 95.465 -0.235 －

(pt) 1,743.07        +28.75 +1.68% （円） 23.79 +0.10 +0.41% （%） 4.13068 0.07618 －

(pt) 9,129.03        +99.34 +1.10% （円） 20.23 +0.10 +0.48% 欧 （%） 2.58175 +0.01485 －

(pt) 14,167.41      +193.79 +1.39% （円） 11.82 +0.05 +0.39% (pt) 383.83 -2.30 -0.60% 

南米 (pt) 171,336.98 -899.07 -0.52% （円） 0.88 +0.01 +0.65% （ドル） 4,038.40 -76.10 -1.85% 

（ドル） 52,231.89      -157.86 -0.30% （円） 1.682 +0.000 +0.01% （ドル） 627.00 -7.45 -1.17% 

(pt) 25,065.88      -187.260 -0.74% （円） 3.16 +0.02 +0.55% （ドル） 86.48 -0.37 -0.43% 

(pt) 7,520.93        -29.01 -0.38% （円） 123.82 +0.33 +0.27% (pt) 2,854.00 (11/9値)

2,821.38        -19.44 -0.68% （円） 4.72 -0.00 -0.09% (pt) 19.48 -0.44 -2.21% ラッセル2000指数
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KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX

株

式

米

オセ

アニ

ア

ア

ジ

ア

VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)
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