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11/9 前日比 11/9 前日比 11/9 前日比

日本国債(10年) 2.665% 0.030% 日経平均(円) 58,775.50 1,340.73 ドル円 157.93 -0.55 

独国債(10年) 3.264% 0.010% 独DAX(pt) 26,267.19 446.83 NY原油 87.12 -3.71 

米国債(10年) 4.876% 0.018% NYダウ(ドル) 52,389.75 1,104.02 NY金 4,147.20 72.30

1

◆前営業日の相場動向◆

◆当面の注目イベント◆

2026/11/10

米ハイテク株の買い戻しで日米株上昇、米金利は上昇

◆本日の見通し◆

予
想
レ
ン
ジ

米金利

ドル円

◆本日の注目ポイント◆

日本株

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

157.80-158.80

59,500-60,500

4.85-4.95

　 イベント 注目点

11/10 米CPI

原油価格の下値が切り上がるなど、CPIの上振れが警戒されてい

る。12月FOMCでの利上げ確率は現状80%程度となっており、

結果次第で振れる可能性がある。

11/16 日7-9月GDP

足もとは物価上昇に賃金上昇が追いついておらず、実質賃金が

マイナスの状況となっており、個人消費中心に下振れの可能性が

ある。12月利上げへの影響に注目したい。

米株高を受けて日本株は続伸、米CPIの結果で米金利・ドル円は上昇を予想

【ポイント】
➢ 日本株は上昇:前週末の米ハイテク株高を受け、AI・半導体関連株を中心に買いが

広がった。前週末の株価急落を受けた自律反発狙いの買いも入り、日経平均は6営
業日ぶりに大幅反発した。

➢ 米国株は上昇:前週に売られていたハイテク株を中心に買い戻しが入り、主要3指数
は揃って大幅上昇した。イラン戦争終結への期待を背景とした原油安も、インフレ懸
念の緩和を通じて株価を支えた。

➢ 米金利は上昇:株式などのリスク資産への投資意欲が回復し、米国債への需要が後
退した。また、FRB高官のタカ派的な発言を受けて12月利上げ観測が強まったことも
金利の上昇につながった。

➢ ドル円は下落:米国とイランの対立激化への懸念が和らいだほか、米株高を受けてリス
ク回避姿勢が後退し、安全資産のドルが売られた。ドル円は157円台まで下落した。

【主な材料】
➢ トランプ大統領はイランへ大規模攻撃を命じる可能性は「極めて低い」と発言
➢ リッチモンド連銀のバーキン総裁は「インフレ率は高止まりしている」と語った

➢ 日本株は上昇を予想。前日の米株高を受け、AI関連株を中心に買いが
優勢となり、日経平均は6万円台回復を意識した展開となろう。

➢ 米金利は上昇を予想。本日公表の米CPIで物価上昇圧力の根強さが
確認され、追加利上げ観測を背景に金利上昇が続こう。

➢ ドル円は上昇を予想。米CPIを受けた米追加利上げ観測の強まりから米
長期金利が上昇し、ドル買い・円売りが優勢となるだろう。

➢ 米国株式市場は共和党の大敗を受けて、乱高下したが、底堅い。もっとも、
株価調整の一因となったAI関連投資の収益化を巡る懸念が払拭されていな
い。今後注目されるのは、データセンター建設に対する規制強化の動きだ。電
力供給への負荷や地域住民の負担を背景に、建設計画の延期や見直しにつ
ながるリスクが意識されている。

➢ 大手IT企業の設備投資計画が直ちに大幅縮小するとは考えにくいものの、許
認可の遅れや建設コストの上昇は、投資回収の長期化につながり得る。今後
は州政府や地方議会での議論が注目されよう。

株価反発の先に残るAI投資の不確実性

（出所：Bloomberg)

➢ 右図の過去の株価急
落局面では、初期の下
落後に自律反発が入
り、その後はファンダメン
タルズを見極める展開
がみられた。今回は早く
も反発であるが、株価
上昇の持続性について
は、政策動向に加え、
実体経済やクレジット
環境への波及を確認
する必要があろう。

イベント発生時の株式市場の動き（発生前=100)
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○TOPIX33業種中　31業種が上昇（値上がり率上位）その他製品＞銀行業＞輸送用機器

○S&P11業種中　11業種が上昇　（値上がり率上位）資本財・サービス＞一般消費財・サービス＞情報技術

○主要通貨強い順  AUD＞EUR＞GBP＞JPY＞CHF＞CAD＞USD

日本国債10年（左軸）
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

日本市場は休場

（出所：Bloomberg)

米国市場は休場

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

日本市場は休場

米国市場は休場

ユーロ円（右軸）

日本市場は休場

日本市場は休場

日本市場は休場

日本市場は休場

日本市場は休場
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：景気動向指数

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

日本景気動向指数：9月先行116.4（予想116.6、8月118.0）
 9月一致119.5（予想119.4、8月118.8）
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2026/11/9 前営業日比
上昇率

(前日比)
2026/11/9 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/11/9 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 58,775.50      +1,340.73 +2.33% (pt) 10,782.87 +108.93 +1.02% （円） 1.900 -0.033 -1.72% 

（円） 60,875           +2,640 +4.53% DAX（独） (pt) 26,267.19 +446.83 +1.73% （円） 9.637 +0.053 +0.56% 

東証プライム 出来高 （万株） 299,581         -131,002 -30.42% (pt) 8,233.30 +94.30 +1.16% （米ﾄﾞﾙ） 1.1222 +0.0079 +0.71% 

売買高 （百万円） 8,911,842 -3,568,988 -28.60% (pt) 14,946.15 +149.65 +1.01% 豪ドル （米ドル） 0.6925 +0.0058 +0.84% 

（%） 88.45             +22.84 +34.82% (pt) 6,290.45 +119.96 +1.94% 101.68 -0.6210 -0.61% 

（%） 91.17             +6.04 +7.10% 日 東証REIT (pt) 1,661.55 +6.75 +0.41% （%） 3.840 +0.016 －

(pt) 3,818.16        +110.17 +2.97% 米 (pt) 29,566.46 (11/6値) （%） 3.550 +0.005 －

(pt) 723.57           +14.45 +2.04% グ (pt) 240.12 (11/6値) （%） 2.665 +0.030 －

（pt） 34,713.56      +1,022.50 +3.03% 欧 (pt) 152.72 (11/6値) （%） 2.090 +0.045 －

（pt） 1,967.85        +56.65 +2.96% 豪 (pt) 1,608.50 -20.70 -1.27% （%） 1.770 +0.045 －

(pt) 24,448.95      -32.91 -0.13% 米 (pt) 2,937.87 (11/6値) （%） 5.267 +0.002 －

(pt) 3,660.79        +11.61 +0.32% 欧 (pt) 502.14 +1.19 +0.24% （%） 4.876 +0.018 －

(pt) 8,260.15        -13.95 -0.17% 新 (pt) 1,854.96 (11/6値) （%） 4.677 +0.032 －

(pt) 5,018.85        -40.84 -0.81% （円） 157.93 -0.55 -0.35% （%） 4.564 +0.052 －

(pt) 41,661.70      +1,960.06 +4.94% （円） 111.87 -0.28 -0.25% （%） 3.264 +0.010 －

(pt) 81,106.65      +78.63 +0.10% （円） 28.64 -0.13 -0.45% （%） 5.130 -0.024 －

(pt) 5,179.17        (11/6値) （円） 8.51 +0.00 +0.02% （%） 1.228 -0.001 －

(pt) 1,616.58        (11/6値) （円） 177.22 +0.57 +0.32% （%） 1.78673 ±0.00000 －

(pt) 1,473.07        +7.37 +0.50% （円） 212.27 +0.67 +0.32% （%） 1.34250 +0.02875 －

(pt) 5,073.77        +23.34 +0.46% （円） 192.73 -0.43 -0.22% （%） 1.43750 +0.03750 －

(pt) 11,712.67      +230.07 +2.00% （円） 109.36 +0.55 +0.50% （%） 3.880 － (11/6値)

(pt) 5,677.92        -84.03 -1.46% （円） 88.95 +1.09 +1.24% 95.690 -0.055 －

(pt) 1,714.32        -11.04 -0.64% （円） 23.69 -0.04 -0.18% （%） 4.05400 0.01800 －

(pt) 9,029.69        +8.89 +0.10% （円） 20.14 -0.08 -0.38% 欧 （%） 2.56690 +0.00950 －

(pt) 13,973.62      -24.88 -0.18% （円） 11.78 +0.16 +1.39% (pt) 386.13 -3.92 -1.00% 

南米 (pt) 172,236.05 +3,737.60 +2.22% （円） 0.87 -0.00 -0.33% （ドル） 4,147.20 +72.30 +1.77% 

（ドル） 52,389.75      +1,104.02 +2.15% （円） 1.681 -0.005 -0.32% （ドル） 637.40 +13.65 +2.19% 

(pt) 25,253.14      +673.72 +2.74% （円） 3.14 -0.02 -0.48% （ドル） 87.12 -3.71 -4.08% 

(pt) 7,549.94        +173.08 +2.35% （円） 123.48 -0.03 -0.02% (pt) 2,805.00 (11/6値)

2,840.81        +86.71 +3.15% （円） 4.73 +0.00 +0.08% (pt) 19.96 -5.68 -22.15% VIX指数
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
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