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10/29 前日比 10/29 前日比 10/29 前日比

日本国債(10年) 2.835% 0.010% 日経平均(円) 64,659.47 705.28 ドル円 157.71 -0.13 

独国債(10年) 3.355% -0.016% 独DAX(pt) 26,039.68 335.66 NY原油 102.00 -0.78 

米国債(10年) 4.937% -0.081% NYダウ(ドル) 52,342.56 -132.54 NY金 4,031.40 -20.20 
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◆前営業日の相場動向◆

◆当面の注目イベント◆

2026/10/30

AI投資懸念が再燃、米ハイテク株下落・米金利低下

◆本日の見通し◆

予
想
レ
ン
ジ

米金利

ドル円

◆本日の注目ポイント◆

日本株

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

米ハイテク株安を受け日本株は下落、米金利・ドル円は横ばいを予想

157.40-158.40

63,500-64,500

4.90-5.00

➢ 日本株は下落を予想。米ハイテク企業の決算を受けた米国株の下落が
国内の半導体関連株にも波及し、日経平均の下押し要因となるだろう。

➢ 米金利は横ばいを予想。米GDPの底堅さが意識される一方、前日の米
国株安を受けた安全資産需要も残り、小動きとなる展開を想定。

➢ ドル円は横ばいを予想。日銀の政策金利据え置きが見込まれ、植田総
裁の会見でも追加利上げに関する新たな示唆は乏しく、もみ合おう。

【ポイント】
➢ 日本株は上昇:国内半導体関連企業の業績予想の上方修正が好感され、AI・半

導体関連株を中心に買いが入った。また、韓国の半導体関連株の下げ幅縮小を受
けた先物買いも入り、日経平均は上昇した。

➢ 米国株は下落:米IT大手アルファベットの決算内容が嫌気され、ハイテク株を中心に
売りが広がった。AI投資の収益性への懸念も再燃し、主要3指数は揃って下落した。

➢ 米金利は低下:米ハイテク株の急落を受け、安全資産である米国債への買いが優勢
となった。米7年債入札の堅調な結果も債券買いを後押しし、10年金利は低下した。

➢ ドル円は横ばい:米長期金利の低下を受け、日米金利差の縮小を意識した円買い・
ドル売りが優勢となった。ただし、日銀の金融政策決定会合を控えた様子見姿勢も強
く、ドル円は157円台後半から158円台前半で推移した。

【主な材料】
➢ 米・7-9月GDP(年率換算):+3.4%(予想:+3.2%、4-6月:+2.2%)
➢ 米・9月PCE価格指数(前年比):+3.6%(予想:+3.6%、8月:+3.4%)
➢ アルファベットの7-9月期売上高は市場予想を下回り、株価は一時14%近く下落

➢ 今週は中銀ウィーク。水曜日のFOMC、昨日のECB理事会に続き、本日は日
銀の金融政策決定会合が予定されている。これまでの欧米中銀のメッセージ
に共通するのは、①原油価格の再上昇などを背景にインフレ警戒を維持して
いること、②AI関連の大型設備投資への懸念から株価が調整するなど、金融
環境に引き締まりの兆候が見られること、③追加利上げを急ぐ必要はないもの
の、早期利下げを検討する段階でもないこと、という慎重な政策姿勢である。

➢ 本日の日銀会合でも、基本的には同様の姿勢が維持されよう。注目は「基調
的な物価上昇率が2％程度に達した」との判断が示されるかどうか。仮に示さ
れれば、物価目標の持続的な達成に向けた進展を意味し、今後の政策運営
では物価上振れリスクへの警戒が一段と重視される可能性がある。

インフレ警戒と金融市場の変調の狭間に立つ日米欧中銀

➢ 右図の通り、日米欧では12月の利
上げに加え、来年央にかけて1～2回
程度の追加利上げが織り込まれてい
る。一方、AI投資への懸念やフランス
国債市場の混乱など、金融市場に
は不安定な動きも広がりつつある。今
後の焦点は、こうした金融環境の引
き締まりがインフレ抑制に寄与する一
方、景気や信用市場に過度な負担
を及ぼさないかが焦点となろう。

OIS市場の織り込む今後の利上げ回数
(10/29時点)

（出所：Bloomberg)

　 イベント 注目点

10/30
日銀金融政策

決定会合

米国同様、9月に次ぐ連続利上げ観測は後退しているものの

為替動向次第で思惑が高まる可能性。米国で利上げ観測が

高まり円安が進行する局面が利上げ観測が高まりやすい。

11/3 米中間選挙

トランプ米大統領の支持率が低下していることから下院は民主

党が過半数、上院は非改選議席を含めて共和党が過半数を

取ると見られていたが、ここにきて民主党が優勢との見方が出て

きている。政治的な不透明感はこれまでも続くなか、焦点は

徐々に２年後の米大統領選に移ろう。
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日本国債10年（左軸）
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）
日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

○TOPIX33業種中　25業種が上昇（値上がり率上位）銀行業＞証券・商品先物取引＞鉱業

○S&P11業種中　8業種が上昇　（値上がり率上位）ヘルスケア＞不動産＞生活必需品

○主要通貨強い順  CHF＞GBP＞EUR＞JPY＞CAD＞USD＞AUD
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米GDP

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

米・7-9月GDP：年率換算+3.4％（予想+3.2％、4-6月+2.2％）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2026/10/29 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/10/29 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/10/29 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 64,659.47      +705.28 +1.10% (pt) 10,722.07 +27.57 +0.26% （円） 1.943 -0.019 -0.94% 

（円） 64,900           -90 -0.14% DAX（独） (pt) 26,039.68 +335.66 +1.31% （円） 9.490 -0.017 -0.17% 

東証プライム 出来高 （万株） 414,801         +176,591 +74.13% (pt) 7,970.00 +83.04 +1.05% （米ﾄﾞﾙ） 1.1180 +0.0026 +0.23% 

売買高 （百万円） 13,865,740 +5,791,540 +71.73% (pt) 14,756.86 +175.76 +1.21% 豪ドル （米ドル） 0.7030 -0.0024 -0.34% 

（%） 76.50             -9.14 -10.67% (pt) 6,207.07 +39.26 +0.64% 101.94 -0.2570 -0.25% 

（%） 91.99             +2.16 +2.41% 日 東証REIT (pt) 1,647.23 -20.78 -1.25% （%） 3.895 +0.019 －

(pt) 4,003.28        +11.57 +0.29% 米 (pt) 29,011.03 +625.53 +2.20% （%） 3.670 +0.020 －

(pt) 791.04           -6.94 -0.87% グ (pt) 231.55 (10/28値) （%） 2.835 +0.010 －

（pt） 36,218.29      +46.31 +0.13% 欧 (pt) 148.27 (10/28値) （%） 2.270 +0.005 －

（pt） 2,063.52        +6.17 +0.30% 豪 (pt) 1,565.40 +28.30 +1.84% （%） 1.905 新発 －

(pt) 22,958.65      -136.18 -0.59% 米 (pt) 2,935.87 (10/28値) （%） 5.300 -0.044 －

(pt) 3,651.43        -30.03 -0.82% 欧 (pt) 498.91 +1.16 +0.23% （%） 4.937 -0.081 －

(pt) 7,755.66        -35.97 -0.46% 新 (pt) 1,849.99 (10/28値) （%） 4.743 -0.094 －

(pt) 5,937.66        -74.78 -1.24% （円） 157.71 -0.13 -0.08% （%） 4.598 -0.100 －

(pt) 46,368.33      -667.25 -1.42% （円） 112.75 -0.03 -0.03% （%） 3.355 -0.016 －

(pt) 74,151.04      +905.01 +1.24% （円） 29.31 -0.18 -0.63% （%） 5.294 -0.027 －

(pt) 5,396.03        -1.88 -0.03% （円） 8.36 -0.11 -1.32% （%） 1.227 ±0.000 －

(pt) 1,611.16        -2.71 -0.17% （円） 176.30 +0.25 +0.14% （%） 1.75118 +0.03227 －

(pt) 1,544.60        -21.50 -1.37% （円） 210.95 +0.61 +0.29% （%） 1.33310 +0.00890 －

(pt) 5,098.06        -184.26 -3.49% （円） 191.28 +0.69 +0.36% （%） 1.46125 +0.01625 －

(pt) 11,165.44      (10/28値) （円） 110.88 -0.46 -0.41% （%） 3.880 － (10/28値)

(pt) 5,705.58        +52.03 +0.92% （円） 88.84 +0.06 +0.07% 95.685 +0.050 －

(pt) 1,755.61        -11.04 -0.62% （円） 23.72 +0.01 +0.05% （%） 4.01460 -0.00410 －

(pt) 8,891.75        +44.46 +0.50% （円） 20.10 -0.02 -0.08% 欧 （%） 2.54390 +0.00530 －

(pt) 13,710.17      +18.84 +0.14% （円） 11.77 +0.02 +0.15% (pt) 411.42 -2.26 -0.55% 

南米 (pt) 169,186.42 -1,819.68 -1.06% （円） 0.87 +0.00 +0.17% （ドル） 4,031.40 -20.20 -0.50% 

（ドル） 52,342.56      -132.54 -0.25% （円） 1.657 -0.004 -0.25% （ドル） 660.25 -6.90 -1.03% 

(pt) 26,184.72      -365.130 -1.38% （円） 3.15 -0.01 -0.41% （ドル） 102.00 -0.78 -0.76% 

(pt) 7,720.39        -23.59 -0.30% （円） 123.21 +0.05 +0.04% (pt) 2,652.00 (10/28値)

2,859.22        +28.71 +1.01% （円） 4.68 -0.01 -0.15% (pt) 17.20 +0.29 +1.71% ラッセル2000指数
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指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ

ボベスパ（ブラジル）

NZX50種（NZ）　

ASX200（豪）

VN（ベトナム）

フィリピン総合

イスタンブール100

ジャカルタ総合

KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX

株

式

米

オセ

アニ

ア

ア

ジ

ア

VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)


