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10/28 前日比 10/28 前日比 10/28 前日比

日本国債(10年) 2.825% 0.040% 日経平均(円) 63,954.19 685.82 ドル円 157.84 -0.11 

独国債(10年) 3.371% 0.011% 独DAX(pt) 25,704.02 113.25 NY原油 102.78 2.88

米国債(10年) 5.018% 0.021% NYダウ(ドル) 52,475.10 97.53 NY金 4,036.00 -22.80 
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◆前営業日の相場動向◆

◆当面の注目イベント◆

2026/10/29

FOMCは金利据え置き、米国株は続伸、米金利は方向感欠く

◆本日の見通し◆

予
想
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◆本日の注目ポイント◆

日本株

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

日銀金融政策決定会合を控えて日本株・ドル円は横ばい、米金利は上昇を予想

157.50-158.50

63,500-64,500

5.00-5.10

➢ 日本株は横ばいを予想。前日の米国株高が下支えとなるものの、日銀金
融政策決定会合を控えた様子見姿勢から小動きとなるだろう。

➢ 米金利は上昇を予想。FRBのインフレ抑制姿勢が意識されるなか、米
GDPやPCE価格指数での底堅い結果を見込み、金利は上昇しよう。

➢ ドル円は横ばいを予想。FOMCの結果を消化するなか、日銀金融政策決
定会合を控えた様子見姿勢からもみ合う展開となるだろう。

【ポイント】
➢ 日本株はまちまち:前日の米半導体株高や韓国半導体大手の好決算を受け、AI・

半導体関連株を中心に買いが広がった。日経平均は続伸となった一方、内需株など
が売られ、TOPIXは下落した。

➢ 米国株は上昇:FOMCで政策金利が据え置かれるなか、AI関連株などを中心に買い
が入った。ウォーシュFRB議長の発言を受けて追加利上げへの警戒感もみられたもの
の、主要3指数は揃って上昇した。

➢ 米金利はまちまち:中東情勢への警戒を背景とした原油高で長期金利は上昇した。
一方、FOMC後は追加利上げが明確に示唆されず、短期ゾーンの金利は低下した。

➢ ドル円は横ばい:FOMC後、目立ったサプライズがなかったとの受け止めから、持ち高調
整の円買い・ドル売りが優勢となった。一方、日欧の金融政策決定会合を控えた様
子見姿勢も強く、ドル円は157円台後半で横ばいとなった。

【主な材料】
➢ FOMCは政策金利を3.75~4.0%に据え置き(賛成10、反対2)
➢ ウォーシュFRB議長はFOMC後の記者会見で「状況に応じ行動の用意がある」と強調

➢ AI投資や仏の財政・政治不安を背景に、足元円買いの場面が散見される。

➢ 今回は株安・金利低下を伴う景気・信用不安型に近く、日銀の金利先高観
や日米当局の円安抑制姿勢も円を支えている。一方、イラン情勢による原油
高など、地政学・資源高型のリスクオフでは円安圧力が強まる例もある。「リス
クオフ＝円高」は一面に過ぎず、海外への構造的な資金流出が続く限り、円
高の持続性は限定的となろう。（担当:苅谷）

リスクオフの円高？

【2000年以降のリスクオフ局面での資産の反応】

出所:Bloomberg

　 イベント 注目点

10/30
日銀金融政策

決定会合

米国同様、9月に次ぐ連続利上げ観測は後退しているものの

為替動向次第で思惑が高まる可能性。米国で利上げ観測が

高まり円安が進行する局面が利上げ観測が高まりやすい。

11/3 米中間選挙

トランプ米大統領の支持率が低下していることから下院は民主

党が過半数、上院は非改選議席を含めて共和党が過半数を

取ると見られていたが、ここにきて民主党が優勢との見方が出て

きている。政治的な不透明感はこれまでも続くなか、焦点は

徐々に２年後の米大統領選に移ろう。
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○TOPIX33業種中　23業種が下落（値下がり率上位）保険業＞食料品＞石油・石炭製品

○S&P11業種中　8業種が上昇　（値上がり率上位）情報技術＞エネルギー＞金融

○主要通貨強い順  CAD＞AUD＞EUR＞GBP＞CHF＞JPY＞USD

日本国債10年（左軸）

2026/10/29
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）
日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：ドルインデックスとNY原油

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2026/10/28 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/10/28 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/10/28 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 63,954.19      +685.82 +1.08% (pt) 10,694.50 +7.96 +0.07% （円） 1.961 -0.001 -0.05% 

（円） 64,990           +580 +0.90% DAX（独） (pt) 25,704.02 +113.25 +0.44% （円） 9.507 +0.016 +0.17% 

東証プライム 出来高 （万株） 238,210         +13,737 +6.12% (pt) 7,886.96 -0.18 -0.00% （米ﾄﾞﾙ） 1.1154 +0.0029 +0.26% 

売買高 （百万円） 8,074,200 +1,138,120 +16.41% (pt) 14,581.10 -16.53 -0.11% 豪ドル （米ドル） 0.7054 +0.0029 +0.41% 

（%） 85.64             +3.42 +4.17% (pt) 6,167.81 +3.12 +0.05% 102.13 -0.1930 -0.19% 

（%） 89.83             -8.59 -8.73% 日 東証REIT (pt) 1,668.01 -16.87 -1.00% （%） 3.876 +0.057 －

(pt) 3,991.71        -5.66 -0.14% 米 (pt) 28,385.50 -199.75 -0.70% （%） 3.650 +0.055 －

(pt) 797.98           +13.76 +1.75% グ (pt) 232.73 (10/27値) （%） 2.825 +0.040 －

（pt） 36,171.98      -113.69 -0.31% 欧 (pt) 148.50 (10/27値) （%） 2.265 +0.035 －

（pt） 2,057.35        -2.75 -0.13% 豪 (pt) 1,537.10 -7.60 -0.49% （%） 1.899 +0.024 －

(pt) 23,094.83      +53.51 +0.23% 米 (pt) 2,932.30 (10/27値) （%） 5.344 +0.033 －

(pt) 3,681.47        +33.17 +0.91% 欧 (pt) 497.75 +2.07 +0.42% （%） 5.018 +0.021 －

(pt) 7,791.63        +24.72 +0.32% 新 (pt) 1,848.77 (10/27値) （%） 4.837 -0.007 －

(pt) 6,012.44        +374.10 +6.63% （円） 157.84 -0.11 -0.07% （%） 4.698 -0.039 －

(pt) 47,035.58      +939.35 +2.04% （円） 112.79 +0.38 +0.33% （%） 3.371 +0.011 －

(pt) 73,246.03      -352.64 -0.48% （円） 29.50 -0.04 -0.15% （%） 5.321 -0.025 －

(pt) 5,397.91        +0.88 +0.02% （円） 8.47 +0.01 +0.16% （%） 1.227 ±0.000 －

(pt) 1,613.87        +2.02 +0.13% （円） 176.05 +0.33 +0.19% （%） 1.71891 ±0.00000 －

(pt) 1,566.10        -8.92 -0.57% （円） 210.34 +0.17 +0.08% （%） 1.32420 +0.00295 －

(pt) 5,282.31        +16.18 +0.31% （円） 190.59 +0.07 +0.04% （%） 1.44500 +0.00100 －

(pt) 11,165.44      +14.41 +0.13% （円） 111.34 +0.36 +0.33% （%） 3.880 － (10/27値)

(pt) 5,653.55        -107.64 -1.87% （円） 88.78 -0.96 -1.07% 95.635 +0.020 －

(pt) 1,766.65        +4.78 +0.27% （円） 23.70 +0.01 +0.05% （%） 4.01870 -0.01340 －

(pt) 8,847.30        -2.80 -0.03% （円） 20.12 -0.02 -0.08% 欧 （%） 2.53860 +0.00405 －

(pt) 13,691.33      +11.06 +0.08% （円） 11.75 -0.15 -1.24% (pt) 413.68 +1.83 +0.44% 

南米 (pt) 171,006.09 -4,703.96 -2.68% （円） 0.87 -0.00 -0.23% （ドル） 4,036.00 -22.80 -0.56% 

（ドル） 52,475.10      +97.53 +0.19% （円） 1.661 +0.003 +0.17% （ドル） 667.15 +1.90 +0.29% 

(pt) 26,549.85      +72.04 +0.27% （円） 3.17 +0.00 +0.03% （ドル） 102.78 +2.88 +2.88% 

(pt) 7,743.98        +21.38 +0.28% （円） 123.16 -0.12 -0.10% (pt) 2,603.00 (10/27値)

2,830.51        +11.64 +0.41% （円） 4.68 +0.01 +0.21% (pt) 16.91 -0.61 -3.48% VIX指数
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