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◆前営業日の相場動向◆

◆当面の注目イベント◆

2026/10/15

米CPI上振れで追加利上げ観測強まる、米ハイテク株は下落

◆本日の見通し◆

予
想
レ
ン
ジ

米金利

ドル円

◆本日の注目ポイント◆

日本株

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

本日公表の米PPIでは上振れを見込み、米金利・ドル円は上昇を予想

158.00-159.00

66,500-67,500

5.18-5.28

➢ 日本株は下落を予想。前日の米ハイテク株安を受けて日経平均先物が
大幅下落するなか、TSMCの決算発表も控え、軟調に推移しよう。

➢ 米金利は上昇を予想。前日の米CPI上振れに続き、米PPIの上振れを見
込み、インフレ懸念や追加利上げ観測を背景に金利は上昇しよう。

➢ ドル円は上昇を予想。米PPIの上振れを受けた米金利上昇がドル買いを
促す一方、為替介入への警戒から上昇は緩やかとなろう。

　 イベント 注目点

10/28 米FOMC

9月に次ぐ連続利上げ観測は後退しているものの指標次第で思

惑が高まる可能性。特に翌29日ECB、30日日銀の政策会合を

控えた中で金融市場への影響は大きいであろう。

10/30
日銀金融政策

決定会合

米国同様、9月に次ぐ連続利上げ観測は後退しているものの為替

動向次第で思惑が高まる可能性。米国で利上げ観測が高まり円

安が進行する局面が利上げ観測が高まりやすい。

【ポイント】
➢ 日本株は下落:前日の大幅下落を受けた買い戻しで、日経平均は一時600円超上

昇した。しかし、オランダの半導体製造装置大手ASMLの決算が市場の期待を上回
らず、半導体関連株が売られたことで、小幅下落に転じた。TOPIXも下落した。

➢ 米国株は下落:追加利上げ観測の高まりに伴う金利上昇や、AI投資の先行きへの
懸念から半導体関連株を中心に売りが広がり、主要3指数はそろって下落した。

➢ 米金利はまちまち:CPIの上振れを受けて追加利上げ観測が強まり、2年債利回りは
上昇した。一方、10年債利回りは一時上昇したものの、米株安を受けた安全資産と
しての国債買いから、低下に転じた。

➢ ドル円は横ばい:米利上げ観測の高まりを背景にドル買いが先行し。ドル円は一時
159円に迫った。その後は米株安に伴う長期金利の低下を受け、日米金利差の縮
小を意識した円買い・ドル売りが優勢となった。

【主な材料】
➢ 米・9月CPI(総合・前年比):3.7%(予想:3.6%、前回:3.4%)
➢ フィラデルフィア半導体株指数(SOX)は4％あまり下落

日米で異なる価格転嫁の進展

➢ 企業が直面する生産者物価と、家計が支払う消費者物価を日米で比較する
と、川上から川下への価格波及の違いがみえてくる。

➢ 日本でも値上げは定着しつつあるが、政府のエネルギー価格支援策の影響を
勘案しても、米国との差はなお残る。日銀が利上げを継続するには、価格転
嫁の広がりに加え、賃金上昇や景気の底堅さが続くことも重要であり、今後の
物価・賃金・景気動向を確認する必要があろう。（担当:苅谷）

【米国】
生産者物価と消費者物価の差：2.0％

企業物価
（財）

企業物価
（サービス）

消費者物価

生産者物価

消費者物価

【日本】
企業物価(財)と消費者物価の差：5.7％
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

日本市場は休場

（出所：Bloomberg)

米国市場は休場

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

日本市場は休場

米国市場は休場

ユーロ円（右軸）

日本市場は休場

日本市場は休場

日本市場は休場

日本市場は休場

日本市場は休場

○TOPIX33業種中　19業種が下落（値下がり率上位）銀行業＞証券・商品先物取引＞精密機器

○S&P11業種中　8業種が下落　（値下がり率上位）情報技術＞コミュニケーション・サービス＞一般消費財・サービス

○主要通貨強い順  JPY＞USD＞CAD＞AUD＞CHF＞EUR＞GBP
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米・消費者物価指数（前年比）

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

総合：3.7%（予想3.6%、前月3.4%） コア：2.6%（予想2.5%、前月2.4%）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2026/10/14 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/10/14 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/10/14 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 67,744.29     -33.23 -0.05% (pt) 10,724.86 +74.53 +0.70% （円） 1.892 +0.005 +0.26% 

（円） 66,740         -1,465 -2.15% DAX（独） (pt) 25,298.61 +38.71 +0.15% （円） 9.540 -0.064 -0.67% 

東証プライム 出来高 （万株） 218,982        -16,646 -7.06% (pt) 7,873.11 +45.48 +0.58% （米ﾄﾞﾙ） 1.1157 -0.0042 -0.38% 

売買高 （百万円） 7,450,795 -513,217 -6.44% (pt) 14,129.93 +202.41 +1.45% 豪ドル （米ドル） 0.6972 -0.0012 -0.17% 

（%） 120.41         -14.84 -10.97% (pt) 6,190.37 +23.36 +0.38% 102.53 +0.3480 +0.34% 

（%） 99.73           -2.18 -2.14% 日 東証REIT (pt) 1,655.70 -3.74 -0.23% （%） 4.040 +0.010 －

(pt) 4,096.78       -13.89 -0.34% 米 (pt) 27,934.75 -250.48 -0.89% （%） 3.865 +0.010 －

(pt) 781.58         -15.46 -1.94% グ (pt) 230.54 (10/13値) （%） 2.995 -0.005 －

（pt） 36,991.14     -57.27 -0.15% 欧 (pt) 145.34 (10/13値) （%） 2.370 新発 －

（pt） 2,111.66       -7.16 -0.34% 豪 (pt) 1,524.80 +15.10 +1.00% （%） 1.920 ±0.000 －

(pt) 24,314.17     -31.05 -0.13% 米 (pt) 2,912.70 -10.15 -0.35% （%） 5.523 -0.034 －

(pt) 3,767.23       -33.64 -0.89% 欧 (pt) 500.25 -0.28 -0.06% （%） 5.185 -0.023 －

(pt) 8,183.17       +8.45 +0.10% 新 (pt) 1,852.51 -1.45 -0.08% （%） 4.987 -0.014 －

(pt) 6,008.81       -26.54 -0.44% （円） 158.33 ±0.00 ±0.00% （%） 4.798 +0.009 －

(pt) 48,625.83     +284.52 +0.59% （円） 111.20 -0.17 -0.15% （%） 3.466 -0.003 －

(pt) 72,781.89     -251.89 -0.34% （円） 31.49 -0.00 -0.00% （%） 5.424 -0.023 －

(pt) 5,423.33       -7.17 -0.13% （円） 8.56 -0.06 -0.67% （%） 1.228 ±0.000 －

(pt) 1,627.72       +4.37 +0.27% （円） 176.63 -0.67 -0.38% （%） 1.70627 ±0.00000 －

(pt) 1,575.88       +4.14 +0.26% （円） 208.89 -0.95 -0.45% （%） 1.30750 +0.00650 －

(pt) 5,943.02       +17.05 +0.29% （円） 189.60 -0.56 -0.29% （%） 1.42688 -0.00038 －

(pt) 12,118.29     -132.39 -1.08% （円） 110.38 -0.19 -0.17% （%） 3.880 － (10/13値)

(pt) 5,617.23       -84.31 -1.48% （円） 88.52 -0.33 -0.37% 95.535 -0.035 －

(pt) 1,704.87       -14.55 -0.85% （円） 23.62 -0.04 -0.15% （%） 4.06398 0.03248 －

(pt) 8,727.87       -56.03 -0.64% （円） 20.17 +0.00 +0.01% 欧 （%） 2.53185 +0.00575 －

(pt) 13,760.39     +10.79 +0.08% （円） 11.80 +0.02 +0.13% (pt) 416.03 -2.11 -0.50% 

南米 (pt) 206,505.98 -381.54 -0.18% （円） 0.88 ±0.00 ±0.00% （ドル） 4,084.80 -68.10 -1.64% 

（ドル） 51,621.48     -48.62 -0.09% （円） 1.664 +0.002 +0.10% （ドル） 666.05 -6.55 -0.97% 

(pt) 26,692.87     -511.510 -1.88% （円） 3.20 -0.00 -0.03% （ドル） 95.09 +0.95 +1.01% 

(pt) 7,718.94       -86.51 -1.11% （円） 123.16 -0.56 -0.45% (pt) 2,801.00 (10/13値)

2,729.53       -53.84 -1.93% （円） 4.71 -0.01 -0.25% (pt) 16.87 +1.60 +10.48% ラッセル2000指数
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