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　 イベント 注目点

10/14 米CPI

28日にFOMCを控え、インフレ動向が注目される。連続利上

げに慎重な向きは多いものの、インフレが一段加速していると

いうことになれば、10月利上げの織り込みが一気に高まる可

能性がある。

10/28 米FOMC

9月に次ぐ連続利上げ観測は後退しているものの指標次第

で思惑が高まる可能性。特に翌29日ECB、30日日銀の政

策会合を控えた中で金融市場への影響は大きいであろう。

10/7 前日比 10/7 前日比 10/7 前日比

日本国債(10年) 3.105% 0.010% 日経平均(円) 70,035.71 -648.27 ドル円 158.08 -0.02 

独国債(10年) 3.475% -0.003% 独DAX(pt) 25,104.36 -344.83 NY原油 88.28 -1.16 

米国債(10年) 5.284% 0.004% NYダウ(ドル) 51,179.87 -341.41 NY金 4,113.80 -45.40 
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◆前営業日の相場動向◆

◆当面の注目イベント◆

2026/10/08

日本株は高値警戒で反落、米国株も米金利上昇を嫌気して下落

◆本日の見通し◆

予
想
レ
ン
ジ

米金利

ドル円

◆本日の注目ポイント◆

日本株

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】
➢ 日本株は下落:日経平均は7万円台回復による達成感や過熱感が意識され、AI・

半導体関連を中心に利益確定売りが優勢となった。一方で、前日の米株高や企業
業績への期待から下値では押し目買いも入り、7万円台を維持した。

➢ 米国株は下落:原油高によるインフレ懸念やFRBの追加利上げ観測を背景に米長
期金利が上昇したことが重荷となった。堅調な米10年債入札を受けた金利低下など
で下げ幅を縮小したものの、主要三指数は揃って下落した。

➢ 米金利はまちまち:原油高によるインフレ懸念から10年金利は一時約24年ぶりの高
水準まで上昇した。堅調な10年債入札を受けて上昇幅を縮小し、10年金利は前
日終値対比で横ばい圏となった。2年金利は低下した一方、30年金利は上昇した。

➢ ドル円は横ばい:米長期金利の上昇を受けて円売り・ドル買いが先行した。その後は
米長期金利の上昇一服を受けて上げ幅を縮小し、158円台前半で横ばいとなった。

【主な材料】
➢ 米9月FOMC議事要旨、参加者19人全員が利上げを支持
➢ 米10年債入札、応札倍率2.77倍と2016年以来の高水準

米株安で日本株は下落、米30年債入札を受けて米金利・ドル円は上昇を予想

157.80-158.80

69,000-70,000

5.25-5.35

➢ 日本株は下落を予想。米株安となったことや、高値圏での利益確定売り
が重荷となり、日経平均は軟調に推移しよう。

➢ 米金利は上昇を予想。原油高によるインフレ懸念が続くなか、本日の米
30年債入札では低調な結果を見込み、金利は高水準でじり高となろう。

➢ ドル円は上昇を予想。為替介入への警戒はあるものの、高水準の米金利
がドル買いを促し、じり高となろう。

➢ 全参加者が25bpの利上げを支持した9月FOMCの議事要旨が公表された。
7月会合ではインフレが高止まりする一方、先行きを見極めるため追加データを
待つ姿勢が示されていた。しかし9月には、景気が底堅さを維持し、労働市場
も完全雇用近傍で一部に強まりがみられるなど、雇用の下振れリスクが後退。
インフレリスクが上方に傾くなか、利上げを「待つ理由」が薄れたことが利上げの
背景になる。

➢ 昨日は8月NY連銀の消費者調査が公表された（下図）。1年先のインフレ
期待は前月の3.6％から3.9％へ上昇し、2023年5月以来の高水準となった。
一方、5年先は3.0％で横ばいであり、中長期のインフレ期待が大きく上振れ
ているわけではない。

FOMC議事要旨にみるインフレ期待の見方

➢ FOMC議事要旨では、エネルギー
やAI関連需要による価格上昇が
幅広い品目へ波及し、高インフレが
期待に定着するリスクへの警戒が示
された。足元では短期のインフレ期
待上昇にとどまっているものの、これ
が長期化するかが今後の焦点とな
る。NY連銀調査は、FRBが年内の
追加利上げを視野に入れる背景を
示す内容といえる。

NY連銀家計インフレ期待
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日本国債10年（左軸）
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）
日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

○TOPIX33業種中　25業種が下落（値下がり率上位）銀行業＞非鉄金属＞証券・商品先物取引

○S&P11業種中　7業種が下落　（値下がり率上位）資本財・サービス＞素材＞不動産

○主要通貨強い順  JPY＞USD＞CHF＞AUD＞CAD＞GBP＞EUR
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）

2026/10/08

4

図表7：商品市場（金・原油） 図表8：日本景気動向指数

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

日本景気動向指数：8月一致118.7（7月120.6）先行118.0（7月117.6）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2026/10/7 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/10/7 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/10/7 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 70,035.71   -648.27 -0.92% (pt) 10,458.50 -83.19 -0.79% （円） 1.849 -0.008 -0.44% 

（円） 69,850       -1,025 -1.45% DAX（独） (pt) 25,104.36 -344.83 -1.35% （円） 9.504 -0.057 -0.60% 

東証プライム 出来高 （万株） 233,090     +19,390 +9.07% (pt) 7,769.21 -95.86 -1.22% （米ﾄﾞﾙ） 1.1197 -0.0062 -0.55% 

売買高 （百万円） 7,671,341 +366,514 +5.02% (pt) 13,808.42 +19.49 +0.14% 豪ドル （米ドル） 0.6963 -0.0019 -0.27% 

（%） 105.92       +15.30 +16.89% (pt) 6,180.29 -91.94 -1.47% 102.28 +0.4500 +0.44% 

（%） 93.25         -3.47 -3.59% 日 東証REIT (pt) 1,658.44 -7.18 -0.43% （%） 4.210 -0.025 －

(pt) 4,154.11    -29.45 -0.70% 米 (pt) 27,406.64 -373.84 -1.35% （%） 3.980 -0.005 －

(pt) 813.34       -10.37 -1.26% グ (pt) 229.21 (10/6値) （%） 3.105 +0.010 －

（pt） 37,298.09   -212.86 -0.57% 欧 (pt) 145.90 (10/6値) （%） 2.410 +0.020 －

（pt） 2,141.85    -15.24 -0.71% 豪 (pt) 1,504.90 +11.90 +0.80% （%） 1.945 +0.020 －

(pt) 24,130.50   -150.06 -0.62% 米 (pt) 2,929.24 (10/6値) （%） 5.670 +0.013 －

(pt) 3,842.20    (9/30値) 欧 (pt) 502.23 -0.63 -0.13% （%） 5.284 +0.004 －

(pt) 8,082.40    -46.57 -0.57% 新 (pt) 1,849.62 (10/6値) （%） 5.027 -0.007 －

(pt) 6,803.90    -137.49 -1.98% （円） 158.08 -0.02 -0.01% （%） 4.768 -0.029 －

(pt) 49,806.37   -16.18 -0.03% （円） 110.89 -0.40 -0.36% （%） 3.475 -0.003 －

(pt) 72,638.70   -429.11 -0.59% （円） 31.52 -0.22 -0.68% （%） 5.443 +0.068 －

(pt) 5,608.44    -93.10 -1.63% （円） 8.79 -0.00 -0.04% （%） 1.227 ±0.000 －

(pt) 1,611.78    -21.57 -1.32% （円） 176.98 -1.02 -0.57% （%） 1.70627 ±0.00000 －

(pt) 1,584.63    +2.41 +0.15% （円） 208.87 -1.01 -0.48% （%） 1.30100 +0.01220 －

(pt) 6,146.72    -46.20 -0.75% （円） 189.68 -0.43 -0.23% （%） 1.42625 +0.00250 －

(pt) 12,122.94   -251.32 -2.03% （円） 110.06 -0.35 -0.32% （%） 3.880 － (10/6値)

(pt) 5,736.69    +59.57 +1.05% （円） 88.48 -0.41 -0.46% 95.630 +0.045 －

(pt) 1,753.39    -5.69 -0.32% （円） 23.63 +0.06 +0.26% （%） 4.00566 0.00471 －

(pt) 8,727.68    -8.00 -0.09% （円） 20.14 -0.00 -0.02% 欧 （%） 2.50610 -0.00225 －

(pt) 13,684.04   -16.08 -0.12% （円） 11.80 -0.02 -0.16% (pt) 411.38 -2.46 -0.59% 

南米 (pt) 204,302.33 -1,532.96 -0.74% （円） 0.88 +0.00 +0.05% （ドル） 4,113.80 -45.40 -1.09% 

（ドル） 51,179.87   -341.41 -0.66% （円） 1.632 -0.007 -0.46% （ドル） 664.95 ±0.00 ±0.00% 

(pt) 27,538.69   -61.200 -0.22% （円） 3.21 -0.00 -0.07% （ドル） 88.28 -1.16 -1.30% 

(pt) 7,801.77    -17.16 -0.22% （円） 123.51 -0.25 -0.20% (pt) 3,002.00 (10/6値)

2,793.20    -37.09 -1.31% （円） 4.70 -0.01 -0.20% (pt) 15.08 +0.07 +0.47% ラッセル2000指数
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