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10/6 前日比 10/6 前日比 10/6 前日比

日本国債(10年) 3.095% 新発 日経平均(円) 70,683.98 737.12 ドル円 158.10 0.19

独国債(10年) 3.478% -0.015% 独DAX(pt) 25,449.19 194.98 NY原油 89.44 0.01

米国債(10年) 5.279% -0.025% NYダウ(ドル) 51,521.28 253.38 NY金 4,159.20 30.80

　 イベント 注目点

10/7 FOMC議事録

0.25%利上げを全会一致で決めた9月FOMCで次回以降の利

上げについてどのような議論があったか注目される。ドットチャート

の中央値は年内0.25％の追加利上げとなっている。

10/14 米CPI

28日にFOMCを控え、インフレ動向が注目される。連続利上げに

慎重な向きは多いものの、インフレが一段加速しているということに

なれば、10月利上げの織り込みが一気に高まる可能性がある。
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◆前営業日の相場動向◆

◆当面の注目イベント◆

2026/10/07

原油高一服・金利低下を好感、S&P500・ナスダックは最高値更新

◆本日の見通し◆

予
想
レ
ン
ジ

米金利

ドル円

◆本日の注目ポイント◆

日本株

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】
➢ 日本株は上昇:前日の米国株市場でハイテク株主導で上昇したことが追い風となり、

堅調に推移。日経平均株価は3カ月ぶりに7万円台の節目を回復した。
➢ 米国株は上昇:堅調な企業業績や金利低下を好感し、堅調に推移した。3指数揃っ

て上昇し、S&P500、ナスダック総合は史上最高値を更新した。
➢ 米金利は低下:直近の金利上昇で水準面の投資妙味が高まる中、原油高の一服を

好感し金利は低下。3年債入札も無難な結果となった。
➢ ドル円は上昇:株価が底堅く推移する中、円売りが優勢となったものの、米金利低下

が上値を抑え、158円を挟んで方向感に乏しい展開となった。
【主な材料】
➢ 仏極右・ルペン氏（来春の仏大統領選有力候補者）、遅くとも2032年までに財政

赤字をGDP比3％未満に縮小
➢ 日銀、基調的な物価上昇率について２% に達したとの認識を示す方向で検討
➢ 日銀佐藤審議委員、政策金利について「段階的に調整していく方針には賛成」
➢ 8月米貿易赤字、大幅増の▲1056億ドル。半導体の輸入額が過去最大の伸び

日経平均は7万円台での値固めを予想

157.20-158.50

70,500-71,500

5.25-5.30

➢ 日本株は上昇を予想。海外時間に米国株が最高値を更新しており、良
好な投資家心理を背景に7万円台で下値を固める展開となろう。

➢ 米金利は低下を予想。FOMC議事要旨で連続利上げへの慎重姿勢が
確認されれば金利低下要因。10年債入札も無難にこなすとみる。

➢ ドル円は下落を予想。米国金利が低下する中、日米金利差を意識したド
ル買いも一服し、158円台では徐々に上値が重くなるとみる。

➢ フランスの金利上昇傾向が続いている。背景には財政赤字の拡大に加え、来
春の大統領選を巡る政治的不透明感がある。なかでもルペン氏は有力候補
で、直近の予測市場では当選確率43％と、2位の18％を大きく上回る。

➢ 昨日、ルペン氏は財政政策を公表。GDP比の財政赤字を2030年までに3％
未満、2032年には2.5％未満に引き下げ、同年までに1,400億ユーロの歳
出削減を掲げるなど、財政再建を重視した内容となった。

➢ 下図は主要国のCDS（国債の信用リスクに対する保険料）の動向。フランス
は直近85まで上昇していたが、演説後は73まで低下した。各国の財政イベン
トを契機にCDSが急上昇する一方、過去の欧州債務危機のような波及は限
定的である。

フランス金利上昇と日本への波及の可能性

➢ 日本では年末にかけ
国債発行計画の議
論が本格化し、財政
が市場テーマになりや
すい。信用不安の連
鎖はみられないものの、
財政懸念を契機とし
た突発的な金利上
昇には留意したい。

日本
格下げ懸念

フランス

日本

英国

フランス
大統領選リスク

米国
債務上限リスク

英国
トラス
ショック

CDS動向

コロナ
ショック

（出所：Bloomberg）
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○TOPIX33業種中　30業種が上昇（値上がり率上位）非鉄金属＞精密機器＞銀行業

○S&P11業種中　10業種が上昇　（値上がり率上位）公益事業＞一般消費財・サービス＞不動産

○主要通貨強い順  GBP＞CAD＞EUR＞AUD＞USD＞JPY＞CHF

日本国債10年（左軸）

2026/10/07
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）
日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米貿易統計

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

米貿易収支▲1056億ドル（予想▲1021億ドル、7月▲928億ドル）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2026/10/6 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/10/6 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/10/6 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 70,683.98   +737.12 +1.05% (pt) 10,541.69 +43.75 +0.42% （円） 1.858 -0.005 -0.24% 

（円） 70,875       +745 +1.06% DAX（独） (pt) 25,449.19 +194.98 +0.77% （円） 9.561 +0.072 +0.76% 

東証プライム 出来高 （万株） 213,700     -12,195 -5.40% (pt) 7,865.07 +30.97 +0.40% （米ﾄﾞﾙ） 1.1259 +0.0036 +0.32% 

売買高 （百万円） 7,304,827 -446,073 -5.76% (pt) 13,788.93 +85.40 +0.62% 豪ドル （米ドル） 0.6982 +0.0010 +0.14% 

（%） 90.62         +24.21 +36.47% (pt) 6,272.23 +30.09 +0.48% 101.83 -0.3340 -0.33% 

（%） 96.72         +4.33 +4.68% 日 東証REIT (pt) 1,665.62 +7.26 +0.44% （%） 4.235 +0.005 －

(pt) 4,183.56    +38.34 +0.92% 米 (pt) 27,780.48 +258.34 +0.94% （%） 3.985 +0.015 －

(pt) 823.71       +11.47 +1.41% グ (pt) 227.02 (10/5値) （%） 3.095 新発 －

（pt） 37,510.95   +353.40 +0.95% 欧 (pt) 143.36 (10/5値) （%） 2.390 +0.030 －

（pt） 2,157.09    +19.76 +0.92% 豪 (pt) 1,493.00 +16.90 +1.14% （%） 1.925 +0.020 －

(pt) 24,280.56   +240.22 +1.00% 米 (pt) 2,929.24 +11.31 +0.39% （%） 5.658 -0.005 －

(pt) 3,842.20    (9/30値) 欧 (pt) 502.86 +2.19 +0.44% （%） 5.279 -0.025 －

(pt) 8,128.97    +77.30 +0.96% 新 (pt) 1,849.62 +12.19 +0.66% （%） 5.034 -0.023 －

(pt) 6,941.39    -62.35 -0.89% （円） 158.10 +0.19 +0.12% （%） 4.798 -0.015 －

(pt) 49,822.55   +110.51 +0.22% （円） 111.29 +0.56 +0.50% （%） 3.478 -0.015 －

(pt) 73,067.81   +685.34 +0.95% （円） 31.74 +0.12 +0.37% （%） 5.375 -0.043 －

(pt) 5,701.54    +37.21 +0.66% （円） 8.79 +0.06 +0.69% （%） 1.227 ±0.000 －

(pt) 1,633.35    +1.60 +0.10% （円） 178.00 +0.78 +0.44% （%） 1.70627 ±0.00000 －

(pt) 1,582.22    +5.77 +0.37% （円） 209.87 +1.08 +0.52% （%） 1.28880 +0.00255 －

(pt) 6,192.93    +74.07 +1.21% （円） 190.10 -0.00 -0.00% （%） 1.42375 +0.00125 －

(pt) 12,374.26   -69.66 -0.56% （円） 110.40 +0.32 +0.29% （%） 3.880 － (10/5値)

(pt) 5,677.12    -66.09 -1.15% （円） 88.89 +0.45 +0.51% 95.585 +0.015 －

(pt) 1,759.08    +5.88 +0.34% （円） 23.56 +0.02 +0.06% （%） 4.00095 -0.00175 －

(pt) 8,735.68    +49.28 +0.57% （円） 20.15 +0.02 +0.11% 欧 （%） 2.50835 +0.00420 －

(pt) 13,700.12   +1.11 +0.01% （円） 11.82 +0.04 +0.37% (pt) 413.84 +2.90 +0.71% 

南米 (pt) 205,835.30 -1,076.59 -0.52% （円） 0.88 +0.00 +0.22% （ドル） 4,159.20 +30.80 +0.75% 

（ドル） 51,521.28   +253.38 +0.49% （円） 1.640 -0.002 -0.14% （ドル） 664.95 +0.85 +0.13% 

(pt) 27,599.79   +122.48 +0.45% （円） 3.21 +0.00 +0.06% （ドル） 89.44 +0.01 +0.01% 

(pt) 7,818.93    +44.98 +0.58% （円） 123.76 +0.34 +0.28% (pt) 3,070.00 (10/5値)

2,830.30    -16.84 -0.59% （円） 4.71 +0.02 +0.35% (pt) 15.01 -0.51 -3.29% VIX指数
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