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10/5 前日比 10/5 前日比 10/5 前日比

日本国債(10年) 3.085% -0.015% 日経平均(円) 69,946.86 1,637.40 ドル円 157.91 0.06

独国債(10年) 3.493% 0.031% 独DAX(pt) 25,254.21 23.01 NY原油 89.43 -1.68 

米国債(10年) 5.305% 0.034% NYダウ(ドル) 51,267.90 90.94 NY金 4,128.40 -5.30 

　 イベント 注目点

10/7 FOMC議事録

0.25%利上げを全会一致で決めた9月FOMCで次回以降の利

上げについてどのような議論があったか注目される。ドットチャート

の中央値は年内0.25％の追加利上げとなっている。

10/14 米CPI

28日にFOMCを控え、インフレ動向が注目される。連続利上げに

慎重な向きは多いものの、インフレが一段加速しているということに

なれば、10月利上げの織り込みが一気に高まる可能性がある。
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◆前営業日の相場動向◆

◆当面の注目イベント◆

2026/10/06

米ハイテク株高でナスダックは最高値更新、日本株も大幅上昇

◆本日の見通し◆

予
想
レ
ン
ジ

米金利

ドル円

◆本日の注目ポイント◆

日本株

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】
➢ 日本株は上昇:FRBの早期追加利上げ観測の後退で投資家のリスク選好が強まり、

半導体関連など主力株を中心に買いが優勢となった。日経平均は一時7万円を上
回り、大幅に上昇したが、高値では利益確定売りも出て、上げ幅を縮小した。

➢ 米国株は上昇:原油価格の下落を受けて投資家心理が改善し、主要三指数は揃っ
て上昇した。米長期金利の上昇が重荷となる場面もあったが、大型ハイテク株への買
いが相場を支え、ナスダックは最高値を更新した。

➢ 米金利はまちまち:米景気の底堅さやインフレ圧力への警戒から中長期金利は上昇
した。一方、早期利上げ観測の後退を受け、2年金利は小幅ながら低下した。

➢ ドル円は横ばい:GPIFが外国資産を減らし国内債券を増やすとの思惑が後退したこ
とや、米長期金利の上昇を受け、一時158円台まで上昇した。その後は米景気回復
の勢いが緩やかとの見方から持ち高調整の円買いが入り、上げ幅を縮小した。

【主な材料】
➢ 米・9月ISMサービス業景況指数:54.9(予想55.0、8月55.4)
➢ WTI原油先物は1バレル=89ドル台に下落

7万円台定着を試す日経平均、米金利はじり高、ドル円は横ばいを予想

157.50-158.50

69,600-70,600

5.28-5.38

➢ 日本株は上昇を予想。前日の米株高や大型ハイテク株への買いが追い
風となる一方、7万円台では利益確定売りも出て、上昇は緩やかとなろう。

➢ 米金利は上昇を予想。インフレ圧力への警戒が続くなか、中長期債への
売りが続き、金利は高水準でじり高となろう。

➢ ドル円は横ばいを予想。米金利の高止まりがドル買いを促す一方、158
円近辺では為替介入への警戒が強まり、方向感に欠ける展開となろう。

➢ 7月の日米協調介入後も、ドル/円には根強い円売り圧力が残っている。
1998年も協調介入で一時円高が進んだが、約2カ月後には介入前の水準
を上回り、その後の金融市場の混乱やFRBの利下げが本格的な円高転換に
つながった。

➢ 今回も介入だけでなく、財政政策の転換や海外投資家による日本資産への
資金シフトなど、事前に織り込みにくい材料が具体化するかが円相場の転機を
考える上で重要となる。（担当:苅谷）

ドル/円の「本当の転機」は何か

出所:Bloomberg

【ドル/円を巡る主な材料】
足もとでは高市政権の積極財政や金融緩和志向に関する発信に変化がみられるものの、

実際の予算や政策への反映は現時点では不透明。
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

○TOPIX33業種中　22業種が上昇（値上がり率上位）電気機器＞ガラス・土石＞化学

○S&P11業種中　10業種が上昇　（値上がり率上位）素材＞コミュニケーション・サービス＞エネルギー

○主要通貨強い順  AUD＞CAD＞USD＞JPY＞GBP＞CHF＞EUR
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米ISM非製造業景況指数

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

ISMサービス業景況指数：9月54.9（予想55.0、8月55.4）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2026/10/5 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/10/5 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/10/5 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 69,946.86   +1,637.40 +2.40% (pt) 10,497.94 +35.99 +0.34% （円） 1.862 -0.014 -0.74% 

（円） 70,130       +220 +0.31% DAX（独） (pt) 25,254.21 +23.01 +0.09% （円） 9.489 +0.017 +0.18% 

東証プライム 出来高 （万株） 225,895     -25,276 -10.06% (pt) 7,834.10 -63.09 -0.80% （米ﾄﾞﾙ） 1.1223 -0.0032 -0.28% 

売買高 （百万円） 7,750,900 -546,970 -6.59% (pt) 13,703.53 +42.61 +0.31% 豪ドル （米ドル） 0.6972 +0.0016 +0.23% 

（%） 66.40         -8.17 -10.96% (pt) 6,242.14 +3.64 +0.06% 102.13 +0.1940 +0.19% 

（%） 92.39         -1.14 -1.22% 日 東証REIT (pt) 1,658.36 -15.54 -0.93% （%） 4.230 +0.025 －

(pt) 4,145.22    +54.22 +1.33% 米 (pt) 27,647.78 (10/2値) （%） 3.970 +0.011 －

(pt) 812.24       +14.01 +1.76% グ (pt) 227.91 (10/2値) （%） 3.085 -0.015 －

（pt） 37,157.55   +465.37 +1.27% 欧 (pt) 143.29 (10/2値) （%） 2.360 -0.009 －

（pt） 2,137.33    +28.06 +1.33% 豪 (pt) 1,476.10 -4.50 -0.30% （%） 1.905 -0.009 －

(pt) 24,040.34   +68.05 +0.28% 米 (pt) 2,918.69 (10/2値) （%） 5.662 +0.043 －

(pt) 3,842.20    (9/30値) 欧 (pt) 500.67 -0.89 -0.18% （%） 5.305 +0.034 －

(pt) 8,051.67    +21.13 +0.26% 新 (pt) 1,833.28 (10/2値) （%） 5.057 +0.004 －

(pt) 7,003.74    (10/2値) （円） 157.91 +0.06 +0.04% （%） 4.812 -0.013 －

(pt) 49,712.04   +1,236.30 +2.55% （円） 110.73 +0.05 +0.04% （%） 3.493 +0.031 －

(pt) 72,382.47   +472.77 +0.66% （円） 31.62 +1.34 +4.41% （%） 5.418 +0.052 －

(pt) 5,664.33    +29.51 +0.52% （円） 8.73 +0.05 +0.52% （%） 1.227 ±0.000 －

(pt) 1,631.75    +0.88 +0.05% （円） 177.22 -0.44 -0.25% （%） 1.70627 +0.01845 －

(pt) 1,576.45    +4.83 +0.31% （円） 208.79 -0.22 -0.11% （%） 1.28625 -0.00250 －

(pt) 6,118.86    +81.97 +1.36% （円） 190.11 -0.25 -0.13% （%） 1.42250 -0.00375 －

(pt) 12,443.92   +173.74 +1.42% （円） 110.09 +0.32 +0.29% （%） 3.880 － (10/2値)

(pt) 5,743.21    +114.18 +2.03% （円） 88.43 -0.19 -0.22% 95.570 -0.010 －

(pt) 1,753.20    +15.49 +0.89% （円） 23.55 +0.00 +0.01% （%） 4.00270 0.00720 －

(pt) 8,686.39    +4.29 +0.05% （円） 20.12 +0.01 +0.03% 欧 （%） 2.50415 -0.00055 －

(pt) 13,699.01   +18.52 +0.14% （円） 11.77 +0.03 +0.21% (pt) 410.94 +0.85 +0.21% 

南米 (pt) 206,911.89 +14,797.34 +7.70% （円） 0.88 -0.00 -0.15% （ドル） 4,128.40 -5.30 -0.13% 

（ドル） 51,267.90   +90.94 +0.18% （円） 1.642 +0.003 +0.19% （ドル） 664.10 +9.20 +1.40% 

(pt) 27,477.31   +286.45 +1.05% （円） 3.21 +0.00 +0.01% （ドル） 89.43 -1.68 -1.84% 

(pt) 7,773.95    +51.23 +0.66% （円） 123.42 -0.03 -0.02% (pt) 3,148.00 (10/2値)

2,847.14    +14.24 +0.50% （円） 4.69 -0.01 -0.30% (pt) 15.52 +0.21 +1.37% VIX指数
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