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　 イベント 注目点

9/18
日銀金融政策決定

会合

9月以降の日銀のタカ派な情報発信を受けて、利上げがコン

センサスとなっている。植田総裁記者会見で今後の利上げ方

針を確認することになる。米国のベッセント財務長官も注目し

ており、タカ派なコメントが予想される。

10/7 FOMC議事録

0.25%利上げを全会一致で決めた9月FOMCで次回以降

の利上げについてどのような議論があったか注目される。ドット

チャートの中央値は年内0.25％の追加利上げとなっている。
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◆前営業日の相場動向◆

◆当面の注目イベント◆

2026/09/18

タカ派FOMCの巻き戻しで株高・米金利低下

◆本日の見通し◆

予
想
レ
ン
ジ

米金利

ドル円

◆本日の注目ポイント◆

日本株

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】
 日本株は上昇:朝方はドル円が急伸したことや原油価格の下落が好感され、高寄り。

日経平均は前日比700円超上昇する場面も見られた。しかし、翌日に日銀金融政
策決定会合を控え、積極的な買いは限定的。引けにかけては徐々に上げ幅を縮小。

 米国株は上昇:米金利が低下し、タカ派FOMCへの過度な警戒が後退。原油価格
の上昇が一服したことも好感され、米国株は戻りを試す展開。3指数は揃って上昇。

 米金利は低下:原油価格の上昇一服に加え、前日のFOMCがインフレ抑制に向けた
FRBの信認回復につながるとの見方も浮上。前日の金利上昇を巻き戻す格好に。

 ドル円は下落:米金利低下、原油高一服もあり、FOMC後のドル買いを巻き戻す格
好で売りが優勢。一時155円30銭台まで下落したが、本日の日銀会合を控え一方
向の動きとはならず、徐々に下げ幅を縮小させた。

【主な材料】
 米8月住宅着工件数：年率換算1,275千戸（予想1,320、7月1,309）
 米週間新規失業保険申請件数(9/12週)：196千人(予想207、前週206)
 高市首相、金融政策の具体的手法は日銀に委ねる

日銀会合や月末要因で円高・米金利低下を予想

155.00-156.40

64,500-65,500

4.85-4.98

 日本株は上昇を予想。海外時間ではFOMC後の慎重な動きが一服して
おり、底堅い推移を予想。日銀の利上げ自体は概ね織り込み済みとみる。

 米金利は低下を予想。FOMCを通過し、月末の需給も意識される中、
FOMC後の金利上昇を巻き戻す動きが続きやすいであろう。

 ドル円は下落を予想。日銀会合後の植田総裁会見では追加利上げに前
向きな姿勢が予想され、ドル円には下落圧力となろう。

 本日は日銀金融政策決定会合の結果と、その背景を説明する植田日銀総
裁の記者会見が焦点となる。決定会合の結果は昼頃に公表され、植田総裁
の記者会見は15時30分から予定されている。

 決定会合は0.25％の利上げがコンセンサス。これまで半年程度の間隔で慎
重に利上げを進めてきたが、今回利上げすれば前回から3カ月での追加利上
げとなり、引き締めペースが加速したことになる。次回利上げは12月をメインと
みるが、円安やインフレの状況次第では10月会合も選択肢となろう。こうした
利上げペース加速の可能性についてヒントが示されるかが焦点。ただし、日銀
は特定の利上げ時期を示さず、あくまでデータ次第との姿勢を維持するとみる。

 反対票にも注目したい。いわゆるリフレ派とされる浅田委員、佐藤委員が反対
に回るかが焦点となる。2027年7月には田村、高田両審議委員が任期満了
を迎える。仮に後任に金融緩和に積極的な委員が選ばれれば、政策委員会
の勢力図が変化する可能性がある。円安や長期金利上昇につながる可能性
があることは念頭に置きたい。

 植田総裁記者会見は次回利上げのタイミングと、政策金利の到達点に対す
る考え方が焦点。基本的には経済・物価データを確認しつつ、段階的に利上
げを進めるとの説明がメインシナリオ。ただし、足もとの円安やインフレ圧力を踏
まえれば、会見後の円安進行は日銀としても避けたいところ。通常は慎重な植
田総裁が、早期の追加利上げを示唆するなど、予想以上にタカ派的なメッ
セージを発する可能性には留意したい。

日銀会合、焦点は次の一手
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○TOPIX33業種中　28業種が上昇（値上がり率上位）海運業＞その他製品＞医薬品

○S&P11業種中　9業種が上昇　（値上がり率上位）情報技術＞一般消費財・サービス＞公益事業

○主要通貨強い順  AUD＞JPY＞CHF＞EUR＞CAD＞USD＞GBP

日本国債10年（左軸）
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）
日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

2026/09/18
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）

4

図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米住宅着工件数

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

住宅着工件数 ：8月年率換算1,275千戸（予想1,320千戸、7月1,309千戸）

着工許可件数 ：8月年率換算1,394千戸（予想1,408千戸、7月1,433千戸）

2026/09/18
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2026/9/17 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/9/17 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/9/17 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 64,136.25   +213.25 +0.33% (pt) 10,816.14 +127.67 +1.19% （円） 1.842 -0.015 -0.80% 

（円） 64,830       +745 +1.16% DAX（独） (pt) 25,716.71 +178.96 +0.70% （円） 9.588 +0.051 +0.54% 

東証プライム 出来高 （万株） 195,662     +18,753 +10.60% (pt) 8,186.93 +46.34 +0.57% （米ﾄﾞﾙ） 1.1476 +0.0011 +0.10% 

売買高 （百万円） 7,153,818 +446,303 +6.65% (pt) 13,947.31 +78.65 +0.57% 豪ドル （米ドル） 0.7111 +0.0023 +0.32% 

（%） 162.03       +43.48 +36.68% (pt) 6,322.90 +56.40 +0.90% 100.21 -0.0380 -0.04% 

（%） 111.62       +3.17 +2.92% 日 東証REIT (pt) 1,751.57 -0.43 -0.02% （%） 4.075 -0.035 －

(pt) 4,094.19    +32.47 +0.80% 米 (pt) 28,660.39 +108.95 +0.38% （%） 3.835 -0.020 －

(pt) 789.35       +18.05 +2.34% グ (pt) 231.82 (9/16値) （%） 2.990 -0.005 －

（pt） 36,784.03   +337.72 +0.93% 欧 (pt) 151.30 (9/16値) （%） 2.294 +0.014 －

（pt） 2,111.92    +16.72 +0.80% 豪 (pt) 1,506.50 +9.70 +0.65% （%） 1.860 +0.015 －

(pt) 24,604.29   -109.49 -0.44% 米 (pt) 2,964.71 (9/16値) （%） 5.284 -0.077 －

(pt) 3,875.60    -16.00 -0.41% 欧 (pt) 508.37 +0.51 +0.10% （%） 4.930 -0.092 －

(pt) 8,175.36    -31.01 -0.38% 新 (pt) 1,882.09 (9/16値) （%） 4.779 -0.101 －

(pt) 6,715.41    -2.56 -0.04% （円） 155.97 -0.29 -0.19% （%） 4.664 -0.072 －

(pt) 46,288.00   +439.10 +0.96% （円） 111.53 -0.19 -0.17% （%） 3.477 -0.030 －

(pt) 74,314.59   -21.86 -0.03% （円） 30.40 +0.07 +0.22% （%） 5.222 -0.074 －

(pt) 5,660.52    +25.11 +0.45% （円） 9.08 +0.02 +0.26% （%） 0.977 ±0.000 －

(pt) 1,674.74    -4.47 -0.27% （円） 179.01 -0.14 -0.08% （%） 1.64691 +0.01846 －

(pt) 1,583.34    +20.61 +1.32% （円） 208.38 -0.72 -0.35% （%） 1.27006 +0.03165 －

(pt) 6,462.43    +25.58 +0.40% （円） 189.22 -0.01 -0.00% （%） 1.39614 +0.03029 －

(pt) 13,509.76   +387.18 +2.95% （円） 110.90 +0.14 +0.13% （%） 3.630 － (9/16値)

(pt) 5,958.64    +41.70 +0.70% （円） 89.43 +0.17 +0.18% 95.625 ±0.000 －

(pt) 1,822.77    +12.66 +0.70% （円） 23.28 +0.04 +0.15% （%） 4.00290 0.01615 －

(pt) 8,732.42    +35.88 +0.41% （円） 19.88 -0.04 -0.20% 欧 （%） 2.52005 +0.00755 －

(pt) 13,756.59   +133.87 +0.98% （円） 11.29 -0.06 -0.53% (pt) 425.46 -0.68 -0.16% 

南米 (pt) 185,992.03 +444.37 +0.24% （円） 0.88 -0.01 -0.58% （ドル） 4,365.50 +12.20 +0.28% 

（ドル） 51,778.04   +316.14 +0.61% （円） 1.623 +0.006 +0.35% （ドル） 666.15 +15.25 +2.34% 

(pt) 26,418.30   +439.87 +1.69% （円） 3.19 -0.02 -0.77% （ドル） 101.91 -0.52 -0.51% 

(pt) 7,637.76    +85.95 +1.14% （円） 122.30 +0.00 +0.00% (pt) 3,327.00 (9/16値)

2,874.63    +15.82 +0.55% （円） 4.68 +0.00 +0.08% (pt) 15.44 -2.27 -12.82% VIX指数
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ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX
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