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　 イベント 注目点

9/18
日銀金融政策決定

会合

9月以降の日銀のタカ派な情報発信を受けて、利上げがコン

センサスとなっている。植田総裁記者会見で今後の利上げ方

針を確認することになる。米国のベッセント財務長官も注目し

ており、タカ派なコメントが予想される。

10/7 FOMC議事録

0.25%利上げを全会一致で決めた9月FOMCで次回以降

の利上げについてどのような議論があったか注目される。ドット

チャートの中央値は年内0.25％の追加利上げとなっている。

9/16 前日比 9/16 前日比 9/16 前日比

日本国債(10年) 2.995% -0.035% 日経平均(円) 63,923.00 438.90 ドル円 156.26 1.16

独国債(10年) 3.507% -0.031% 独DAX(pt) 25,537.75 135.47 NY原油 102.43 -3.40 

米国債(10年) 5.023% 0.021% NYダウ(ドル) 51,461.90 -631.21 NY金 4,353.30 54.30
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◆前営業日の相場動向◆

◆当面の注目イベント◆

2026/09/17

FOMCで3年ぶりの利上げ、追加利上げを意識し米株安・ドル高

◆本日の見通し◆

予
想
レ
ン
ジ

米金利

ドル円

◆本日の注目ポイント◆

日本株

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】
➢ 日本株は上昇:FOMCを控えた様子見姿勢や原油高が重荷となった一方、韓国株

などアジア株の上昇を受けてAI・半導体関連を中心に買いが入った。日経平均は反
発し、高値引けとなった。

➢ 米国株は下落:米利上げ自体は織り込み済だったものの、ドットチャートで年内の追加
利上げが示唆され、利上げ継続への警戒感が強まった。米金利の上昇も重荷となり、
主要三指数は揃って下落した。

➢ 米金利は上昇:ドットチャートで年内の追加利上げが示唆されたことで、追加利上げが
意識された。短期金利を中心に上昇し、2年金利は24年7月以来の水準となった。

➢ ドル円は上昇:FOMCでの利上げ決定や、年内の米追加利上げ観測を背景に米金
利が上昇し、ドル買いが優勢となった。ウォーシュFRB議長のインフレ警戒姿勢も意識
され、ドル円は156円台まで上昇した。

【主な材料】
➢ FOMC、0.25ポイントの利上げを決定し、政策金利を3.75~4.00%に
➢ 米・8月小売売上高(前月比):+1.2%(予想:+0.8％、7月:▲0.5%)

FOMC後の米金利上昇を受け、日本株は横ばい、米金利・ドル円は上昇を予想

156.00-157.00

63,500-64,500

5.00-5.10

➢ 日本株は横ばいを予想。原油価格の下落や米半導体株高が支えとなる
一方、日米の利上げ観測が重荷となり、もみ合う展開となろう。

➢ 米金利は上昇を予想。FOMCで年内の追加利上げが示唆され、インフレ
警戒も強いことから、利上げ継続観測を背景に上昇が続くと予想。

➢ ドル円は上昇を予想。米利上げ継続観測を背景とした米金利上昇がドル
買いを促す一方、日銀決定会合を控えて上昇は緩やかとなろう。

➢ 全会一致で0.25％の利上げを決定。前回以降の変化としてウォーシュFRB
議長は①景気の底堅さ②インフレの上振れ③地政学リスクの高まりを挙げた。
雇用は完全雇用に近いとの認識を示す一方、インフレは「高すぎる状態が長
すぎる」と指摘。政策の軸足を物価安定に置いた格好。

➢ 注目のドットチャートは今年追加の25bp利上げが中央値、2027年は据え置
き、2028年、2029年と段階的な利下げ見通しとなった。市場予想は今年
追加1回の利上げ後、来年以降は段階的な利下げを見込んでおり、この点で
はタカ派な印象。一方、金融市場は9/15時点で3.75回程度の利上げを織
り込んでいたことを踏まえると、大きなサプライズではない。むしろ全会一致でイ
ンフレ抑制姿勢を明確にしたことは、長期的なインフレ・金利上昇への警戒を
和らげる材料となろう。昨日の米国市場は利上げ警戒から株安・金利上昇・
ドル高で反応したが、徐々に落ち着くものとみる。

FRB雇用・インフレのトレンド見極め次回利上げのタイミングを判断

➢ 当社は12月0.25％の追加利上
げを予想。ウォーシュ議長は個々の
経済指標ではなく「トレンドが重要」
と繰り返し強調した。フォワードガイ
ダンスも明確に否定しており、10月
以降の雇用・インフレのトレンドを見
極めながら、次回利上げのタイミン
グを判断することになろう。 （出所：Bloomberg）
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日本国債10年（左軸）
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）
日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

○TOPIX33業種中　23業種が上昇（値上がり率上位）石油・石炭製品＞鉱業＞繊維製品

○S&P11業種中　8業種が下落　（値下がり率上位）エネルギー＞金融＞素材

○主要通貨強い順  USD＞CAD＞AUD＞EUR＞GBP＞JPY＞CHF
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米小売売上高

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

小売売上高 ：8月前月比+1.2％（予想+0.8％、7月▲0.5％）

コア小売売上高：8月前月比+1.4％（予想+0.5％、7月▲0.4％）
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2026/9/16 前営業日比
上昇率

(前日比)
2026/9/16 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/9/16 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 63,923.00   +438.90 +0.69% (pt) 10,688.47 +30.34 +0.28% （円） 1.857 +0.017 +0.90% 

（円） 64,085       +680 +1.07% DAX（独） (pt) 25,537.75 +135.47 +0.53% （円） 9.537 -0.007 -0.07% 

東証プライム 出来高 （万株） 176,909     -11,679 -6.19% (pt) 8,140.59 +50.31 +0.62% （米ﾄﾞﾙ） 1.1465 -0.0079 -0.68% 

売買高 （百万円） 6,707,515 -730,967 -9.83% (pt) 13,868.66 +59.79 +0.43% 豪ドル （米ドル） 0.7088 -0.0044 -0.62% 

（%） 118.55       +31.46 +36.12% (pt) 6,266.50 +30.00 +0.48% 100.32 +0.7050 +0.71% 

（%） 108.45       +0.82 +0.77% 日 東証REIT (pt) 1,752.00 +0.73 +0.04% （%） 4.110 -0.040 －

(pt) 4,061.72    +24.56 +0.61% 米 (pt) 28,551.44 -183.75 -0.64% （%） 3.855 -0.030 －

(pt) 771.30       -17.90 -2.27% グ (pt) 232.89 (9/15値) （%） 2.995 -0.035 －

（pt） 36,446.31   +219.92 +0.61% 欧 (pt) 150.00 (9/15値) （%） 2.280 -0.030 －

（pt） 2,095.20    +12.70 +0.61% 豪 (pt) 1,496.80 -8.20 -0.54% （%） 1.845 -0.010 －

(pt) 24,713.78   +46.54 +0.19% 米 (pt) 2,962.26 (9/15値) （%） 5.361 -0.005 －

(pt) 3,891.60    +27.32 +0.71% 欧 (pt) 507.85 +0.73 +0.14% （%） 5.023 +0.021 －

(pt) 8,206.37    +1.46 +0.02% 新 (pt) 1,881.64 (9/15値) （%） 4.881 +0.053 －

(pt) 6,717.97    +90.71 +1.37% （円） 156.26 +1.16 +0.75% （%） 4.736 +0.073 －

(pt) 45,848.90   +337.41 +0.74% （円） 111.71 +0.29 +0.26% （%） 3.507 -0.031 －

(pt) 74,336.45   +332.63 +0.45% （円） 30.33 +0.23 +0.75% （%） 5.296 -0.092 －

(pt) 5,635.41    -3.23 -0.06% （円） 9.06 +0.02 +0.17% （%） 0.977 -0.001 －

(pt) 1,679.21    (9/15値) （円） 179.15 +0.11 +0.06% （%） 1.62845 ±0.00000 －

(pt) 1,562.73    -15.93 -1.01% （円） 209.10 +0.09 +0.04% （%） 1.23841 +0.00107 －

(pt) 6,436.85    -24.30 -0.38% （円） 189.22 -0.21 -0.11% （%） 1.36585 +0.00005 －

(pt) 13,122.58   -769.72 -5.54% （円） 110.76 +0.14 +0.12% （%） 3.630 － (9/15値)

(pt) 5,916.94    -90.84 -1.51% （円） 89.26 -0.06 -0.07% 95.625 -0.065 －

(pt) 1,810.11    -1.04 -0.06% （円） 23.24 +0.13 +0.57% （%） 3.98675 0.02715 －

(pt) 8,696.54    +24.07 +0.28% （円） 19.92 +0.15 +0.77% 欧 （%） 2.51250 -0.00155 －

(pt) 13,622.72   +138.50 +1.03% （円） 11.35 -0.03 -0.22% (pt) 426.14 -2.98 -0.69% 

南米 (pt) 185,547.66 -954.98 -0.51% （円） 0.88 +0.01 +0.78% （ドル） 4,353.30 +54.30 +1.26% 

（ドル） 51,461.90   -631.21 -1.21% （円） 1.617 +0.002 +0.13% （ドル） 650.90 +6.55 +1.02% 

(pt) 25,978.43   -3.140 -0.01% （円） 3.21 +0.02 +0.73% （ドル） 102.43 -3.40 -3.21% 

(pt) 7,551.81    -33.92 -0.45% （円） 122.29 +0.41 +0.34% (pt) 3,360.00 (9/15値)

2,858.81    -11.47 -0.40% （円） 4.68 +0.02 +0.41% (pt) 17.71 +0.51 +2.97% VIX指数
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日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日
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株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆


