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9/15 前日比 9/15 前日比 9/15 前日比

日本国債(10年) 3.030% 0.045% 日経平均(円) 63,484.10 -8.89 ドル円 155.10 0.75

独国債(10年) 3.538% 0.020% 独DAX(pt) 25,402.28 -38.53 NY原油 105.83 4.44

米国債(10年) 5.002% 0.014% NYダウ(ドル) 52,093.11 -328.09 NY金 4,299.00 -19.00 

　 イベント 注目点

9/16 米FOMC

先週末のCPIの予想が市場予想対比上振れ、インフレ圧力

の高まりが意識されたことで、一気に利上げ観測が高まった。

ドットチャートが公表され、今後の利上げスタンスに注目。

9/18
日銀金融政策決定

会合

9月以降の日銀のタカ派な情報発信を受けて、利上げがコン

センサスとなっている。植田総裁記者会見で今後の利上げ方

針を確認することになる。米国のベッセント財務長官も注目し

ており、タカ派なコメントが予想される。
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◆前営業日の相場動向◆

◆当面の注目イベント◆

2026/09/16

原油高で米10年金利は5％台へ、米国株は下落

◆本日の見通し◆

予
想
レ
ン
ジ

米金利

ドル円

◆本日の注目ポイント◆

日本株

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】
➢ 日本株は横ばい:前日の米半導体株安や国内金利の上昇が重荷となる一方、押し

目買いなどが相場を支えた。日経平均は一時600円超上昇する場面もあったが、そ
の後は伸び悩み、前日終値近辺で取引を終えた。

➢ 米国株は下落:原油高や米金利上昇が重荷となったほか、FOMCを控えた様子見姿
勢から売りが優勢となり、主要三指数は揃って下落した。

➢ 米金利は上昇:原油高によるインフレ懸念や米利上げ観測を背景に債券売りが優勢
となり、金利は上昇した。NY時間午後には低調な20年債入札を受けて長期債への
売りが強まり、10年金利は5％台にまで上昇した。

➢ ドル円は上昇:原油高によるインフレ懸念や米利上げ観測を背景に米金利が上昇し、
ドル買いが優勢となった。日本の貿易収支悪化への懸念も円売りにつながり、ドル円
は155円台まで上昇した。

【主な材料】
➢ WTI原油先物は一時1バレル=106ドル台まで上昇
➢ 金利スワップ市場、9月FOMCでの0.25ポイントの利上げをほぼ完全に織り込む

米株安で日本株は下落、FOMCを受け米金利・ドル円は上昇を予想

154.80-155.80

62,600-63,600

5.00-5.10

➢ 日本株は下落を予想。前日の米株安に加え、原油高や日米金利の上昇
が重荷となり、FOMCを前に持ち高調整の売りも出やすいと予想。

➢ 米金利は上昇を予想。原油高を背景にインフレ懸念が強まるなか、
FOMC後も今後の利上げが意識され、金利は一段と上昇するだろう。

➢ ドル円は上昇を予想。米金利の高止まりがドル買いを促すほか、FOMC後
も今後の米利上げが意識され、じり高となろう。

➢ ドル円は155円が節目となっている。投機筋の円売りポジションは概ね一掃さ
れたとみられ、相場は日米金融政策観を反映した動きに回帰しつつある。本
日のFOMCと週末の日銀金融政策決定会合が、155円超を定着できるか
を占うカギとなる。

➢ FOMCの焦点は2つ。まず政策金利は25bpの利上げがほぼ織り込まれており、
より重要なのは同時に公表されるFOMC参加者の金融政策見通し（ドット
チャート）である。6月時点では年内1回程度の利上げ後、27年、28年と
徐々に中立金利へ向けた利下げが展望されていた。一方、足もとの市場は来
年にかけて追加利上げが続き、その後も高金利が長期化するシナリオを織り込
んでいる。FOMC参加者の想定する利上げの天井は市場より低く、27～
28年にかけて緩やかな利下げが示される可能性があるとみている。

➢ もう一つはウォーシュ議長の記者会見である。引き続き将来の政策に関する
明確なガイダンスは避けるとみられ、発言から政策金利の軌道を直接読み取
ることは難しい。ただし、景気やインフレ見通しにどの程度タカ派的なバイアス
を示すかを通じて、先行きの政策姿勢を探ることになろう。

➢ 今回の25bp利上げ自体はほぼ織り込み済みである。既に市場が相当のタカ
派シナリオを織り込む中、ドル円が155円を明確に上回るには、ドットが市場の
利上げ期待を追認、あるいは上回ることが必要となろう。逆にマイルドなタカ派
にとどまれば155円超の定着には力不足となり、相場の焦点は週末の日銀
へ移ることになろう。

FOMC、焦点は利上げ後の金利パス
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日本国債10年（左軸）
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

○TOPIX33業種中　25業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞銀行業＞証券・商品先物取引

○S&P11業種中　9業種が下落　（値下がり率上位）一般消費財・サービス＞公益事業＞生活必需品

○主要通貨強い順  USD＞EUR＞AUD＞CAD＞CHF＞GBP＞JPY
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）

2026/09/16

4

図表7：商品市場（金・原油） 図表8：9月NY連銀製造業景気指数

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

9月7.6（予想15.0、8月20.6）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2026/9/15 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/9/15 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/9/15 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 63,484.10   -8.89 -0.01% (pt) 10,658.13 -39.44 -0.37% （円） 1.840 +0.006 +0.35% 

（円） 63,405       +285 +0.45% DAX（独） (pt) 25,402.28 -38.53 -0.15% （円） 9.544 +0.048 +0.51% 

東証プライム 出来高 （万株） 188,588     -8,892 -4.50% (pt) 8,090.28 -27.50 -0.34% （米ﾄﾞﾙ） 1.1544 -0.0005 -0.04% 

売買高 （百万円） 7,438,482 +151,822 +2.08% (pt) 13,808.87 -69.67 -0.50% 豪ドル （米ドル） 0.7132 -0.0008 -0.11% 

（%） 87.09         +6.77 +8.43% (pt) 6,236.50 -23.88 -0.38% 99.64 +0.2530 +0.25% 

（%） 107.63       -1.13 -1.04% 日 東証REIT (pt) 1,751.27 -1.00 -0.06% （%） 4.150 +0.085 －

(pt) 4,037.16    -21.05 -0.52% 米 (pt) 28,779.08 (9/14値) （%） 3.885 +0.070 －

(pt) 789.20       +3.88 +0.49% グ (pt) 233.08 (9/14値) （%） 3.030 +0.045 －

（pt） 36,226.39   -234.95 -0.64% 欧 (pt) 148.75 (9/14値) （%） 2.310 +0.035 －

（pt） 2,082.50    -10.88 -0.52% 豪 (pt) 1,505.00 -9.00 -0.59% （%） 1.855 +0.020 －

(pt) 24,667.24   -250.36 -1.00% 米 (pt) 2,966.96 (9/14値) （%） 5.366 +0.022 －

(pt) 3,864.28    -21.05 -0.54% 欧 (pt) 507.12 -0.24 -0.05% （%） 5.002 +0.014 －

(pt) 8,204.91    -79.67 -0.96% 新 (pt) 1,886.15 (9/14値) （%） 4.828 +0.006 －

(pt) 6,627.26    -57.11 -0.85% （円） 155.10 +0.75 +0.49% （%） 4.663 +0.005 －

(pt) 45,511.49   -351.03 -0.77% （円） 111.42 +0.39 +0.36% （%） 3.538 +0.020 －

(pt) 74,003.82   -777.94 -1.04% （円） 30.11 +0.14 +0.45% （%） 5.388 +0.021 －

(pt) 5,638.64    -79.38 -1.39% （円） 9.04 +0.04 +0.43% （%） 0.978 +0.001 －

(pt) 1,679.21    -18.80 -1.11% （円） 179.04 +0.79 +0.44% （%） 1.62845 ±0.00000 －

(pt) 1,578.66    -12.41 -0.78% （円） 209.02 +0.66 +0.32% （%） 1.23734 +0.00448 －

(pt) 6,461.15    -73.54 -1.13% （円） 189.43 +0.60 +0.32% （%） 1.36580 +0.00379 －

(pt) 13,892.30   -343.53 -2.41% （円） 110.62 +0.44 +0.40% （%） 3.630 － (9/14値)

(pt) 6,007.78    -67.29 -1.11% （円） 89.32 +0.15 +0.17% 95.690 -0.010 －

(pt) 1,811.15    +22.92 +1.28% （円） 23.11 +0.15 +0.65% （%） 3.95960 0.00710 －

(pt) 8,672.47    -77.40 -0.88% （円） 19.77 +0.09 +0.47% 欧 （%） 2.51405 -0.01490 －

(pt) 13,484.22   -76.47 -0.56% （円） 11.38 -0.07 -0.65% (pt) 429.12 +5.25 +1.24% 

南米 (pt) 186,502.64 +1,001.76 +0.54% （円） 0.88 +0.00 +0.35% （ドル） 4,299.00 -19.00 -0.44% 

（ドル） 52,093.11   -328.09 -0.63% （円） 1.615 +0.003 +0.19% （ドル） 644.35 +3.90 +0.61% 

(pt) 25,981.57   -204.840 -0.78% （円） 3.19 +0.02 +0.48% （ドル） 105.83 +4.44 +4.38% 

(pt) 7,585.73    -34.25 -0.45% （円） 121.88 +0.39 +0.32% (pt) 3,445.00 (9/14値)

2,870.29    -21.95 -0.76% （円） 4.66 +0.01 +0.29% (pt) 17.20 +0.10 +0.58% ラッセル2000指数
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KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX

株

式

米

オセ

アニ

ア

ア

ジ

ア

VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)


