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　 イベント 注目点

9/11 米8月CPI

ジャクソンホール会合での講演でウォーシュ議長がインフレへの

警戒を一段と強めた。CPIが上振れれば9月FOMCでの利上

げ確率が一段と高まることになろう。

9/16 米FOMC

市場の見方はFOMCの結果は今後の経済指標次第となっ

ており、結果に対する見方も利上げと据え置きで大きな差は

なくなっている。コンセンサスが割れているだけに、結果次第で

大きくマーケットが動く可能性がある。

1

◆前営業日の相場動向◆

◆当面の注目イベント◆

2026/09/10

米イランの戦闘激化で原油一段高、日米株価はともに下落

◆本日の見通し◆

予
想
レ
ン
ジ

米金利

ドル円

◆本日の注目ポイント◆

日本株

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】
➢ 日本株は下落:一部のAI・半導体関連への買いから一時500円超上昇する場面も

あったが、勢いは続かず午後には下落に転じた。中東情勢の悪化を受けた原油高や
日銀の利上げペース加速観測が重荷となり、日経平均は小幅ながら下落した。

➢ 米国株は下落:AI・半導体関連の一角には買いが入ったものの、米国とイランの戦闘
激化を受けた原油高や米金利上昇が重荷となり、主要三指数は揃って下落した。

➢ 米金利は上昇:原油高によるインフレ懸念や米利上げ観測から金利は上昇した。米
国債の買い戻し増額が一部の想定を下回ったことも長期金利を押し上げた。

➢ ドル円は下落:日銀の利上げ観測やベッセント米財務長官の円売り牽制発言から円
買いが優勢となり、ドル円は下落した。ただし、米金利上昇を受けて下げ幅を縮小した。

【主な材料】
➢ 米財務省、長期国債の買い戻し額を最大60億ドルに増額
➢ イラン、米国への攻撃を強化する方針を表明
➢ WTI原油先物は急伸し、一時1バレル=96ドル台後半
➢ 8日、ベッセント米財務長官が「胴元は私だ」と発言、異例の口先介入

中東情勢の緊迫化で日本株は下落、インフレ懸念で米金利は上昇、ドル円は横ばいを予想

153.00-154.00

64,200-65,200

4.82-4.92

➢ 日本株は下落を予想。中東情勢の緊迫化に伴う原油高や前日の米株
安が重荷となり、日銀の利上げ観測も意識されるなか軟調な展開となろう。

➢ 米金利は上昇を予想。原油高によるインフレ懸念が続くなか、米PPIで物
価上昇圧力の強さが確認されれば、米利上げ観測から金利は上昇しよう。

➢ ドル円は横ばいを予想。日銀の利上げ観測が円高圧力となる一方、米
PPIが高い伸びとなればドル買いも入り、もみ合う展開となろう。

➢ ベッセント財務長官はドル円に関し「今や私が胴元だ」と述べ、円売りを仕掛け
る投機筋を強く牽制した。背景には足元で進む米金利上昇への警戒がある。
昨日、米10年債利回りは約3年ぶりの高水準まで上昇。円安が一段と進め
ば、日本からの資金流出や円金利上昇を通じ、グローバルな長期金利上昇を
増幅させるリスクが意識される。

➢ 米国債市場は今週がヤマ場。定例入札に大量の社債発行が重なる中、米
財務省は流動性の低い長期国債の買い戻し（バイバック）を増額し、需給・
流動性面から市場の安定を図っている。増額への市場の反応は限定的で、
利回りは依然高止まりしているものの、昨日の10年債入札は良好であった。

➢ 一方、ベッセント氏の牽制は円相場には効いている。ドル円は節目の155円を
割り込み、153円台まで円高が進行。直近、投機筋の円売り建玉は9万枚ま
で膨らんでいたが、過去2年程度の相関からは、足元でその相当部分が解消
されたと推計される。焦点はここから。単なる円ショートの解消にとどまらず、「胴
元」ベッセント氏に従って投機筋が新規の円買いに転じるかである。

➢ その分岐点となる材料は2つ。一つは本日の米PPIと明日のCPI。物価指標が
弱ければ米利上げ観測と長期金利上昇圧力が後退し、新規の円買いを促す
材料となろう。もう一つは日銀金融政策。来週の決定会合で追加利上げに前
向きなメッセージが示されれば、円ショートの解消から新規の円買いへと局面が
変わり、円高の流れが一段と強まる可能性がある。

ベッセント氏「胴元」発言後の円相場、次の焦点は？
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日本国債10年（左軸）
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）
日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

○TOPIX33業種中　17業種が下落（値下がり率上位）証券・商品先物取引＞サービス業＞小売業

○S&P11業種中　10業種が下落　（値下がり率上位）資本財・サービス＞一般消費財・サービス＞公益事業

○主要通貨強い順  JPY＞EUR＞GBP＞USD＞AUD＞CHF＞CAD
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：原油とドルインデックス

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
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2026/9/9 前営業日比

上昇率

(前日

日経平均 終値 （円） 65,142.78  -126.55 -0.19% (pt) 10,670.06 -141.60 -1.31% （円） 1.800 +0.011 +0.60% 

（円） 64,015       -995 -1.53% DAX（独） (pt) 25,576.45 -431.18 -1.66% （円） 9.569 -0.049 -0.51% 

東証プライム 出来高 （万株） 230,029     +20,028 +9.54% (pt) 8,156.67 -161.31 -1.94% （米ﾄﾞﾙ） 1.1633 +0.0009 +0.08% 

売買高 （百万円） 9,230,319 +752,917 +8.88% (pt) 13,804.70 -252.91 -1.80% 豪ドル （米ドル） 0.7217 ±0.0000 ±0.00% 
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（%） 116.15       -0.28 -0.24% 日 東証REIT (pt) 1,753.61 +7.95 +0.46% （%） 3.955 -0.005 －

(pt) 4,046.64    -3.69 -0.09% 米 (pt) 29,276.31 (9/8値) （%） 3.700 -0.005 －

(pt) 783.76       -3.30 -0.42% グ (pt) 236.91 (9/8値) （%） 2.880 -0.005 －
（pt） 36,375.41  +21.76 +0.06% 欧 (pt) 154.07 (9/8値) （%） 2.220 -0.015 －
（pt） 2,087.18    -2.16 -0.10% 豪 (pt) 1,537.80 -8.80 -0.57% （%） 1.830 -0.015 －
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