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　 イベント 注目点

9/11 米8月CPI

ジャクソンホール会合での講演でウォーシュ議長がインフレへの

警戒を一段と強めた。CPIが上振れれば9月FOMCでの利上

げ確率が一段と高まることになろう。

9/16 米FOMC

市場の見方はFOMCの結果は今後の経済指標次第となっ

ており、結果に対する見方も利上げと据え置きで大きな差は

なくなっている。コンセンサスが割れているだけに、結果次第で

大きくマーケットが動く可能性がある。

9/7 前日比 9/7 前日比 9/7 前日比

日本国債(10年) 2.930% 0.027% 日経平均(円) 66,399.84 1,378.90 ドル円 154.36 -1.90 

独国債(10年) 3.386% 0.047% 独DAX(pt) 26,006.53 -39.87 NY原油 92.70 1.22

米国債(10年) 4.782% 0.000% NYダウ(ドル) 53,414.25 (9/4値) NY金 4,417.80 -24.10 
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◆前営業日の相場動向◆

◆当面の注目イベント◆

2026/09/08

米休場のなか円高加速、ドル円は154円台に

◆本日の見通し◆

予
想
レ
ン
ジ

米金利

ドル円

◆本日の注目ポイント◆

日本株

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】
➢ 日本株は上昇:前週末の米半導体株高を受けて半導体関連株を中心に買いが入り、

日経平均は大幅に上昇した。韓国や台湾の半導体株が堅調なことも支えとなり、一
時1600円超上昇した。終値では4営業日ぶりに6万6000円台を回復した。

➢ 米国株:レーバーデーのため休場。
➢ 米金利:レーバーデーのため休場。
➢ ドル円は下落:日銀の追加利上げ観測が強まるなか円買いが優勢となり、155円を

下回ると円買いが一段と加速した。米国市場の休場で薄商いとなったことも値動きを
増幅させ、ドル円は154円台前半と2月以来の円高水準をつけた。

【主な材料】
➢ 中東リスクへの懸念は継続、WTI原油先物は92ドル台
➢ サウジアラムコの石油施設が新たな攻撃を受けたとの報道
➢ イラン、ホルムズ海峡の航行管理を巡りオマーンとの合意が近いと表明
➢ 銅価格がロンドン金属取引所(LME)で過去最高値に上昇
➢ 前週末の米株市場でSOX指数は3％超上昇、日本株にも追い風

急速な円高で日本株は下落、米利上げ観測から米金利は上昇、ドル円は横ばいを予想

154.00-155.00

65,500-66,500

4.76-4.86

➢ 日本株は下落を予想。前日の大幅上昇を受けた利益確定売りに加え、
急速な円高が輸出関連企業の重荷となり、軟調な展開となろう。

➢ 米金利は上昇を予想。前週末の雇用統計を受けた米利上げ観測が残
るなか、原油高によるインフレ懸念も金利上昇圧力となろう。

➢ ドル円は横ばいを予想。日銀の追加利上げ観測が円高圧力となる一方、
足元の急速な円高の反動や構造的な円売りから、もみ合う展開を想定。

➢ 米国レイバーデーの昨日は取引参加者が減る中で節目の155円を下回る円
高が進行した。中東情勢の緩和や高市政権ブレーンによる9月利上げ容認な
どが材料視されたが、原油価格は高止まりしており、円高を促す決定的な材
料とは言い難い。

➢ 先週火曜時点で投機筋の円売りポジションは6.3万枚から9.2万枚へ拡大し
ており、円の買い戻し余地は相応に大きい。直近の相関を勘案すると153円
半ばまでの円高圧力があり、比較的強い週末の米雇用統計を受けてもドル買
いは限定的であった。昨日の円高も薄商い下のポジション調整が主体だった可
能性が高い。

夏休み明け後の投資家動向、米社債発行とドル円の動きに注目

➢ 本日からレイバーデー明けと
なり、米企業の社債発行が
焦点となる。例年9月は1月
に次ぐ起債集中月で、足元
ではハイパースケーラーの大
型起債が米金利上昇圧力と
なっている。夏休み明け後の
投資家動向が本格化するな
かで、米国債市場動向や為
替のトレンド変化が見られる
か注目したい。 （出所：Bloomberg)
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

米国市場は休場

日経平均株価（左軸）

米国市場は休場

ユーロ円（右軸）

○TOPIX33業種中　17業種が上昇（値上がり率上位）海運業＞ガラス・土石＞電気機器

○米国株式市場休場

○主要通貨強い順  JPY＞AUD＞GBP＞CAD＞EUR＞CHF＞USD
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：日本景気先行指数

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

7月景気先行指数 117.9（予想118.0、6月116.2）

景気一致指数 120.6（予想120.2、6月118.9）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2026/9/7 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/9/7 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/9/7 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 66,399.84   +1,378.90 +2.12% (pt) 10,822.13 -8.96 -0.08% （円） 1.794 -0.019 -1.02% 

（円） 65,890       +205 +0.31% DAX（独） (pt) 26,006.53 -39.87 -0.15% （円） 9.650 -0.138 -1.41% 

東証プライム 出来高 （万株） 202,987     -18,046 -8.16% (pt) 8,306.15 +27.38 +0.33% （米ﾄﾞﾙ） 1.1623 +0.0009 +0.08% 

売買高 （百万円） 8,037,740 -290,510 -3.49% (pt) 14,279.38 -116.56 -0.81% 豪ドル （米ドル） 0.7218 +0.0015 +0.21% 

（%） 80.81         -9.35 -10.37% (pt) 6,403.99 +11.06 +0.17% 98.93 -0.2490 -0.25% 

（%） 117.68       +0.37 +0.32% 日 東証REIT (pt) 1,759.75 -9.98 -0.56% （%） 4.020 +0.055 －

(pt) 4,125.80    +22.57 +0.55% 米 (pt) 29,263.67 (9/4値) （%） 3.745 +0.040 －

(pt) 791.61       -5.21 -0.65% グ (pt) 240.44 (9/4値) （%） 2.930 +0.027 －

（pt） 37,018.90   +174.70 +0.47% 欧 (pt) 157.66 (9/4値) （%） 2.250 +0.025 －

（pt） 2,128.36    +11.97 +0.57% 豪 (pt) 1,569.50 -0.90 -0.06% （%） 1.850 +0.025 －

(pt) 25,413.12   -237.75 -0.93% 米 (pt) 2,989.31 ±0.00 ±0.00% （%） 5.242 ±0.000 －

(pt) 3,932.70    +2.58 +0.07% 欧 (pt) 511.41 +0.01 +0.00% （%） 4.782 ±0.000 －

(pt) 8,429.73    -125.30 -1.46% 新 (pt) 1,903.62 ±0.00 ±0.00% （%） 4.545 ±0.000 －

(pt) 6,995.39    +308.18 +4.61% （円） 154.36 -1.90 -1.22% （%） 4.366 ±0.000 －

(pt) 47,326.27   +775.14 +1.67% （円） 111.74 -1.21 -1.07% （%） 3.386 +0.047 －

(pt) 76,132.81   -382.62 -0.50% （円） 30.10 -0.37 -1.20% （%） 5.176 +0.043 －

(pt) 5,792.28    -9.68 -0.17% （円） 9.12 -0.13 -1.40% （%） 0.977 ±0.000 －

(pt) 1,714.79    +6.69 +0.39% （円） 179.40 -2.06 -1.14% （%） 1.58718 -0.00118 －

(pt) 1,618.82    +23.24 +1.46% （円） 209.01 -2.26 -1.07% （%） 1.21307 +0.00748 －

(pt) 6,619.67    -16.80 -0.25% （円） 190.66 -2.27 -1.17% （%） 1.34532 +0.01473 －

(pt) 14,151.59   +139.17 +0.99% （円） 111.41 -1.17 -1.04% （%） 3.630 － (9/3値)

(pt) 6,083.68    -6.92 -0.11% （円） 90.75 -1.18 -1.28% 95.915 ±0.000 －

(pt) 1,821.64    -31.44 -1.70% （円） 23.00 -0.28 -1.22% （%） 3.80920 (9/4値)

(pt) 9,010.89    +5.00 +0.06% （円） 19.69 -0.24 -1.21% 欧 （%） 2.45000 +0.00500 －

(pt) 13,942.83   -31.35 -0.22% （円） 11.47 -0.14 -1.23% (pt) 416.41 (9/4値)

南米 (pt) 185,147.15 (9/4値) （円） 0.88 -0.01 -1.21% （ドル） 4,417.80 -24.10 -0.54% 

（ドル） 53,414.25   (9/4値) （円） 1.634 -0.017 -1.04% （ドル） 670.40 +2.15 +0.32% 

(pt) 26,506.99   (9/4値) （円） 3.18 -0.04 -1.27% （ドル） 92.70 +1.22 +1.33% 

(pt) 7,718.60    (9/4値) （円） 121.93 -1.42 -1.15% (pt) 3,628.00 (9/4値)

2,975.65    (9/4値) （円） 4.69 -0.05 -1.13% (pt) 15.30 +0.77 +5.30% ラッセル2000指数
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