
りそなホールディングス 市場企画部
りそな マーケットフラッシュ デイリー＆ウィークリー

◎注意事項 お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。
当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されていると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、
ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることがあります。また、当資料は情報提供を目的としており、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断
でなされるようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読みください
2026/9/7

1

先週（8/31～9/4）の相場動向
※休日の場合は

前営業日データ 今週（9/7～9/11）の見通し

◆今週の重要日程

【ポイント】

為
替

【ドル円】
152.00-
160.00円
【ユーロ円】
177.00-
185.00円

➢ ドル円は堅調。日銀の利上げ観測や利上げペース加速への
期待から、円が大きく買い戻された。7月末の協調介入時の
底値である155円台は一旦の下値目途だが、今週末の米
CPIが弱い結果となるようであれば、FRBの利上げ観測後退
を受けて瞬間的にもう一段下の水準をつける可能性はあろう。

➢ ユーロ円は堅調。ドル円に沿った動きを想定する。

株
式

【日経平均】
63,000-
67,000円
【NYダウ】
52,000-
55,000㌦

➢ 日本株は上昇。ベッセント財務長官の内政干渉とも受け取ら
れかねない発言には面食らったが、円安は経済構造の変容に
よって生じており、円高リスクは限定的であろう。問題は金利だ
が、PPI、CPIで市場予想と同程度の水準が示されれば、金
利の先高観が薄れ、株高に向かう可能性がある。

➢ 米国株は上昇。基本的な見方は日本株と同様である。

長
期
金
利

【日本国債】
2.85-

3.05％
【米国債】
4.45-

4.85％

➢ 日本国債金利は上昇。先週は、10年債入札が不調となる
など、一時10年金利は3％に達する場面も見られた。来週に
決定会合を控える中、今週も金利は上昇しやすいと予想。

➢ 米国債金利は低下。市場の利上げ織り込みはやや拙速とみ
ている。経済指標が市場予想通りとなれば、利上げの必要性
は薄れ、金利は低下に転じよう。

○中東情勢や日米利上げ観測に揺れる相場

【ポイント】

➢ 日本株は下落：中東情勢の緊迫化に伴う原油高や世界的な金利上昇を受けて
売りが広がり、日経平均は下落した。週末には米金利低下や米ハイテク株高を受け
て反発したものの、前週末の水準を下回った。

➢ 米国株はまちまち：中東情勢への警戒と原油高、米金利上昇が重荷となり下落
する場面がみられた。その後は米利上げ観測の後退や押し目買いから持ち直したが、
週末は雇用統計の上振れが重荷となり下落した。

➢ 日本金利はまちまち：週前半は原油高によるインフレ懸念から金利が上昇し、10
年金利は一時3％台をつけた。その後は円高によるインフレ懸念の後退や米金利低
下を受けて債券買いが優勢となった。

➢ 米国金利は上昇：週前半は原油高によるインフレ懸念から金利が上昇した。その
後は利上げ観測の後退から低下したが、週末の雇用統計の上振れで利上げ観測
が再び強まったことで上昇した。

➢ ドル円は下落：週前半は米金利上昇が円安要因となる一方、為替介入への警
戒から方向感に欠ける展開となった。週後半は米利上げ観測の後退や日銀の追加
利上げ観測を背景に円買いが強まり、一時155円台前半まで下落した。

〇日米欧の金融政策と需給、夏休み明けに相場は動くか？

➢ 日米欧金融政策：10日にECB理事会が開催される。利上げ自体はサプラ
イズとはならないであろう。翌週に決定会合を控える日銀は、増審議委員講
演、米国はCPIが注目材料。日本は9月利上げ、その後も機動的利上げを
進めるとの見方が強い。一方、米国は利上げをフルに織り込んでおらず、CPI
の強弱で9月利上げか、据え置きか、市場の見方が大きく傾く可能性がある。

➢ 米国債券需給：米国ではレイバーデー明けから企業の社債発行が本格化す
る。定例の国債入札も重なるため、米金利には上昇圧力がかかりやすい。ま
た、夏休み明けで投資家の運用も本格化する。金融政策を巡る不透明感が
残る中、需給面から金利上昇が加速すれば、株式・為替を含め年末に向け
てマーケットが大きく動意づく可能性があり、留意したい。

8日 (火) 日 4-6月期GDP(2次速報) 9日 (水) 米 10年債入札

8日 (火) 日 5年債入札 10日 (木) 欧 ECB理事会(結果発表)

8日 (火) 米 3年債入札 10日 (木) 米 8月PPI

9日 (水) 中 8月CPI・PPI 11日 (金) 米 8月CPI

9/4
8/28比

9/4
8/28比

9/4
8/28比

ドル円 156.26 ▲ 3.83 日経平均(円） 65,020.94 ▲ 1,384.62 日本国債(10年） 2.903 ▲ 0.023

ユーロ円 181.46 ▲ 4.02 DAX(指数） 26,046.40 ▲ 523.59 米国債(10年） 4.782 0.064

豪ドル円 112.58 ▲ 2.16 NYダウ(ドル） 53,414.25 ▲ 145.74 WTI(ドル） 91.48 8.08

NZドル円 91.93 ▲ 2.75 人民元円 23.29 ▲ 0.51 NY金(ドル) 4,441.90 ▲ 52.80
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◆ 主要通貨ランキング（対円パフォーマンス）◆ 当グループカスタマーディーラーのドル円予想
今週の予想（ドル高 強い 普通↑ ドル安 強い 普通↓）

東京15:30時点 9月4日（金）156.23円 VS 9月11日（金）

◆ 先週の経済指標等の結果

2

◆ オセアニア通貨・人民元見通し

<週間>

<年初来>

人民元は対ドル、対円で上値の重い展開を予想。先週は利
上げ観測の後退で対ドルで堅調に推移する一方、利上げ警
戒から対円で軟調に推移。今週は対ドルで6.7の節目が近づく
中、上値重く、対円でも来週の日銀会合を控え軟調であろう。

豪ドル(円)
112.20-113.80

NZドル(円)
91.60-93.00

豪ドル円、NZドル円は上値重い。先週の豪ドル円・NZドル円
は日銀の利上げ観測が高まる中で、軟調に推移した。特に中
銀が次回の利上げに慎重となりNZDの上値の重さが目立った。
今週も来週に日銀会合を控え、対円で上値が重いであろう。

ドル人民元(元)
6.70-6.74

人民元(円)
22.80-23.50

★米・8月雇用統計
8月の米雇用統計は、非農業部門雇用者数が前月比＋16.2万人と市場予

想を大幅に上回った。6、7月分も上方修正され、雇用情勢の底堅さが確認され
た。一方、失業率は4.1％で横ばい、平均時給は前年比＋3.1％と伸びが鈍化
した。結果を受け、9月FOMCでの利上げ観測が強まり、米金利は上昇した。
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非農業部門雇用者数

失業率

先行きは、堅調な雇用が
利上げを後押しする一方、
賃金上昇の鈍化から労働市
場発のインフレ圧力は限定
的とみられる。9月FOMCを
前に、次の焦点は8月CPIと
なり、物価の高止まりが確認
されれば利上げ観測が一段
と強まる可能性がある。
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公表日 国 指標 予想 結果 前回

9/1(火) 米 8月ISM製造業景況指数 55.2 54.6 55.6

9/2(水) 米 8月ADP雇用統計(前月比) +47千人 +38千人 +46千人

9/3(木) 米 8月ISM非製造業景況指数 54.1 55.4 54.1

9/4(金) 米 非農業部門雇用者数(前月比) +55千人 +162千人 +21千人



りそなホールディングス 市場企画部
りそな マーケットフラッシュ デイリー＆ウィークリー

◎注意事項 お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。
当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されていると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、
ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることがあります。また、当資料は情報提供を目的としており、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断
でなされるようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読みください
2026/9/7

3

◆前営業日のマーケット・データ
2026/9/4 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/9/4 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/9/4 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 65,020.94   +806.46 +1.26% (pt) 10,831.09 -0.43 -0.00% （円） 1.813 +0.014 +0.80% 

（円） 65,830       +1,270 +1.97% DAX（独） (pt) 26,046.40 +43.08 +0.17% （円） 9.788 +0.047 +0.49% 

東証プライム 出来高 （万株） 221,033     +2,201 +1.01% (pt) 8,278.77 -7.63 -0.09% （米ﾄﾞﾙ） 1.1614 -0.0012 -0.10% 

売買高 （百万円） 8,328,250 +751,241 +9.91% (pt) 14,395.94 +1.17 +0.01% 豪ドル （米ドル） 0.7203 +0.0002 +0.03% 

（%） 90.17         +2.64 +3.02% (pt) 6,392.93 +10.34 +0.16% 99.18 +0.2680 +0.27% 

（%） 117.30       +3.30 +2.90% 日 東証REIT (pt) 1,769.73 -3.34 -0.19% （%） 3.965 -0.110 －

(pt) 4,103.23    +1.19 +0.03% 米 (pt) 29,263.67 -200.09 -0.68% （%） 3.705 -0.109 －

(pt) 796.82       +20.73 +2.67% グ (pt) 240.44 +0.05 +0.02% （%） 2.903 -0.062 －

（pt） 36,844.20   -42.81 -0.12% 欧 (pt) 157.66 +1.18 +0.75% （%） 2.225 -0.055 －

（pt） 2,116.39    +0.85 +0.04% 豪 (pt) 1,570.40 +5.60 +0.36% （%） 1.825 -0.025 －

(pt) 25,650.87   +437.56 +1.74% 米 (pt) 2,989.31 -1.49 -0.05% （%） 5.242 -0.004 －

(pt) 3,930.12    -11.97 -0.30% 欧 (pt) 511.40 -0.03 -0.01% （%） 4.782 +0.014 －

(pt) 8,555.03    +169.79 +2.02% 新 (pt) 1,903.62 +1.16 +0.06% （%） 4.545 +0.030 －

(pt) 6,687.21    +107.73 +1.64% （円） 156.26 +0.45 +0.29% （%） 4.366 +0.030 －

(pt) 46,551.13   +693.47 +1.51% （円） 112.95 -0.03 -0.02% （%） 3.339 -0.004 －

(pt) 76,515.43   +362.57 +0.48% （円） 30.47 -0.03 -0.11% （%） 5.133 -0.001 －

(pt) 5,801.96    +54.25 +0.94% （円） 9.25 +0.04 +0.47% （%） 0.977 -0.001 －

(pt) 1,708.10    -7.03 -0.41% （円） 181.46 +0.32 +0.18% （%） 1.58836 +0.00645 －

(pt) 1,595.58    +18.66 +1.18% （円） 211.27 +0.53 +0.25% （%） 1.20559 +0.00245 －

(pt) 6,636.48    -31.42 -0.47% （円） 192.92 -0.03 -0.02% （%） 1.33059 -0.00518 －

(pt) 14,012.42   +79.96 +0.57% （円） 112.58 +0.39 +0.35% （%） 3.630 － (9/3値)

(pt) 6,090.60    +21.18 +0.35% （円） 91.93 +0.30 +0.33% 95.915 -0.025 －

(pt) 1,853.08    +25.36 +1.39% （円） 23.29 +0.14 +0.60% （%） 3.80920 0.01702 －

(pt) 9,005.89    -14.20 -0.16% （円） 19.93 +0.06 +0.28% 欧 （%） 2.44500 +0.00200 －

(pt) 13,974.18   +128.00 +0.92% （円） 11.62 +0.13 +1.13% (pt) 416.41 -0.29 -0.07% 

南米 (pt) 185,147.15 -40.98 -0.02% （円） 0.89 +0.00 +0.49% （ドル） 4,441.90 -63.00 -1.40% 

（ドル） 53,414.25   -271.86 -0.51% （円） 1.651 +0.007 +0.43% （ドル） 668.25 +1.80 +0.27% 

(pt) 26,506.99   -77.070 -0.29% （円） 3.23 +0.01 +0.45% （ドル） 91.48 +0.18 +0.20% 

(pt) 7,718.60    -29.11 -0.38% （円） 123.35 +0.38 +0.31% (pt) 3,628.00 140.00 +4.01% 

2,975.65    +7.38 +0.25% （円） 4.75 +0.02 +0.37% (pt) 14.53 +0.21 +1.47% VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー
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ユーロOIS(3M)
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NZX50種（NZ）　
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加権（台湾）

韓国総合
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（出所：Bloomberg）◆8/31～9/4の市場動向

8/31(月) 9/1(火) 9/2(水) 9/3(木) 9/4(金) 8/31(月) 9/1(火) 9/2(水) 9/3(木) 9/4(金)

160.03 159.81 160.29 158.71 155.77 ｵｰﾊﾞｰﾅｲﾄ物 0.977 0.977 0.977 0.978 0.977

185.55 185.70 185.62 183.94 181.16 3ヵ月 1.55991 1.56209 1.57100 1.58191 1.58836

114.66 114.66 114.53 113.80 112.31 6ヵ月 1.69191 1.69191 1.69191 1.74491 1.77991

94.74 94.69 94.49 92.92 91.83 1.725 1.800 1.855 1.850 1.825

159.85 159.94 159.59 157.29 156.23 2.205 2.255 2.310 2.280 2.225

185.23 185.58 184.81 182.44 181.68 2.940 2.990 3.010 2.965 2.903

1.1588 1.1603 1.1580 1.1599 1.1629 3.825 3.880 3.885 3.814 3.705

-d 113.3 -d 113.8 -d 111.2 -d 108.2 -d 109.3 債券先物 26/9限 125.970 125.550 125.320 125.650 126.140

159.74 160.18 158.71 155.81 156.26 2年 1.78500 1.83627 1.89625 1.84750 1.85498

1.1618 1.1593 1.1588 1.1626 1.1614 5年 2.26750 2.32550 2.35875 2.28400 2.27125

1.3549 1.3516 1.3486 1.3525 1.3519 10年 2.82625 2.87900 2.89100 2.79700 2.77000

0.8084 0.8116 0.8129 0.8075 0.8099 20年 3.45875 3.49000 3.49400 3.39700 3.35750

66,311.93 66,215.34 64,325.64 64,214.48 65,020.94 3.62 3.62 3.62 3.62 3.62

4,156.29 4,181.86 4,081.60 4,102.04 4,103.23 3.826 3.851 3.857 3.829 3.845

2,143.46 2,156.66 2,104.96 2,115.54 2,116.39 3.80104 3.82835 3.83656 3.84420 -

37,419.00 37,658.28 36,729.86 36,887.01 36,844.20 4.750 4.798 4.778 4.768 4.782

812.04 800.09 777.48 776.09 796.82 1.16803 1.17500 1.19230 1.20314 1.20559

2,674.87 2,278.26 2,419.05 2,188.32 2,210.33 3.80944 3.82253 3.80820 3.79218 3.80920

53,185.90 52,766.88 53,061.95 53,686.11 53,414.25 2.41970 2.42975 2.43650 2.44300 2.44500

26,370.89 26,099.77 26,217.83 26,584.06 26,506.99 - 3.82337 3.82668 3.81741 3.80740

3,986.30 3,979.89 3,941.39 3,942.09 3,930.12 -0.05425 -0.05425 -0.05500 -0.05110 -0.05250

76,957.27 76,944.28 76,570.35 76,152.86 76,515.43 4.55250 4.55250 4.59000 4.59250 4.59700

177,418.78 179,722.48 185,205.09 185,188.13 185,147.15 3.06000 3.07000 3.06000 3.05500 3.05500

*外国為替（仲値）はりそな銀行外国為替公示相場 4,446.80 4,362.80 4,380.70 4,504.90 4,441.90

85.76 90.22 91.01 91.30 91.48

410.57 417.30 416.84 416.70 416.41
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（出所：Bloomberg)◆ 先週のマーケット動向（8/31～9/4）

日本国債10年
（左軸）

日経平均株価
（左軸）

ドル円
（左軸）

NYダウ
（右軸）

米国債10年
（右軸）

ユーロ円
（右軸）

○TOPIX33業種中　22業種が下落（値下がり率上位）鉱業指数＞海運業指数＞電気・ガス業(前日)

○S&P11業種中　8業種が下落　（値下がり率上位）一般消費財・サービス＞ヘルスケア＞エネルギー(前日)

○主要通貨強い順  AUD＞USD＞GBP＞EUR＞JPY＞CHF＞CAD(前日)

○TOPIX33業種中　25業種が下落（値下がり率上位）非鉄金属指数＞サービス業指＞ゴム製品指数(前週)

○S&P11業種中　7業種が下落　（値下がり率上位）一般消費財・サービス＞素材＞不動産(前週)

○主要通貨強い順  JPY＞AUD＞CAD＞EUR＞USD＞GBP＞CHF(前週)
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日経平均とNYダウ

ドル円とユーロ円

◆ チャート集 過去の相場推移（外国為替、株式）

ドル円（左軸：円）

（出所：Bloomberg）

日経平均（右軸：円）

NYダウ（左軸：ドル）

ユーロ円（右軸：円）
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◆ チャート集 過去の相場推移（長期金利）

日本 OIS/円スワップ5年と10年

米国金利と日本金利

米国10年国債

日本10年国債

OIS/円SWAP5年

OIS/円SWAP10年

（出所：Bloomberg）

日本2年国債

米国2年国債
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インドSENSEX指数 WTI原油先物（期近物）

新興国株式 商品

◆ チャート集 新興国株式・商品 （出所：Bloomberg）

（ポイント） （ポイント） （ドル/バレル）

ブラジルBOVESPA指数ロシアMOEX指数 NY金先物（期近物）（ポイント） （ポイント） （ドル/トロイオンス）

中国上海総合指数



りそなホールディングス 市場企画部
りそな マーケットフラッシュ デイリー＆ウィークリー

◎注意事項 お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。
当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されていると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、
ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることがあります。また、当資料は情報提供を目的としており、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断
でなされるようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読みください
2026/9/7

9

豪ドル／円 NZドル／円 東証REIT指数

外国為替 REIT

◆ チャート集 外国為替・REIT （出所：Bloomberg）

（円） （円） （ポイント）

カナダドル／円ポンド／円 FTSE NAREIT（円） （円） （ポイント）
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人民元/円 ブラジルレアル／円 メキシコペソ／円

新興国為替

◆ チャート集 新興国為替 （出所：Bloomberg）

（円） （円） （円）

インドルピー／円トルコリラ／円 インドネシアルピア／円（円） （円） （円）
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◆ マーケットカレンダー
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日本 米国 その他 日本 米国 その他

9/7(月) (労働感謝の日) 9/21(月) (敬老の日)

9/8(火) 4-6月期GDP（二次速報値） 3年債入札 9/22(火) (休日) 2年債入札

5年債入札 9/23(水) (秋分の日) 5年債入札 （欧）9月PMI（速報値）

7月毎月勤労統計（速報） 9/24(木) 7年債入札 （独）9月IFO企業景況感指数

8月景気ウォッチャー調査 8月新築住宅販売

9/9(水) 10年債入札 （中）8月CPI 9/25(金)

9/10(木) 30年債入札 （欧）ECB定例理事会 9/28(月)
日銀金融政策決定会合議事要

旨(7/30～31開催分)

8月PPI 9/29(火) 40年債入札 9月消費者信頼感指数 （豪）準備銀行理事会

8月中古住宅販売 9/30(水) 2年債入札 4-6月期GDP（確定値） （中）9月PMI

9/11(金) 8月企業物価指数 8月CPI 8月鉱工業生産 8月個人所得・消費支出 （中）9月製造業PMI

9/14(月) 8月住宅着工件数 9月ADP雇用統計

9/15(火) 20年債入札 20年債入札 （中）8月生産・小売・投資 10/1(木) 7-9月期日銀短観 9月ISM製造業景況指数

9月NY連銀製造業景気指数 （独）9月ZEW景気指数 10/2(金) 8月労働力調査 8月製造業受注

9/16(水) 7月機械受注 8月小売売上高 9月雇用統計

8月貿易統計 FOMC（結果発表）

9/17(木) 8月住宅着工・許可件数 （英）BOE金融政策委員会

9月フィラデルフィア連銀製造

業景気指数

9/18(金) 8月消費者物価指数

植田日銀総裁定例会見


