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8/19 前日比 8/19 前日比 8/19 前日比

日本国債(10年) 2.890% -0.045% 日経平均(円) 65,326.42 -2,134.31 ドル円 158.17 -1.44 

独国債(10年) 3.262% 0.003% 独DAX(pt) 26,091.33 -37.03 NY原油 85.83 0.89

米国債(10年) 4.647% -0.058% NYダウ(ドル) 53,463.05 119.65 NY金 4,489.40 123.40

　 イベント 注目点

8/27-29
米ジャクソンホール・

シンポジウム

かつては米FRB総裁が将来的な金融政策スタンスを公表す

る機会として活用し注目された。ウォーシュ議長は、現在5つ

のタスクフォースを立ち上げており、この機会に進捗状況につい

て公表する可能性がある。バランスシート政策や新たに注目

すべき経済指標の行方が焦点となる。

9月上旬
概算要求総額とりま

とめ

各省庁は8月末までに財務省に来年度予算の概算要求を

提出する。新設する「強く豊かな日本」投資枠にはシーリング

を設けないことから総額の上振れが警戒される。日本の財政

懸念につながる可能性があり注目したい。
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◆前営業日の相場動向◆

◆当面の注目イベント◆

2026/08/20

米財務省の国債買い戻し増額を好感し、米金利低下→米株高

◆本日の見通し◆

予
想
レ
ン
ジ

米金利

ドル円

◆本日の注目ポイント◆

日本株

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】
 日本株は下落:中東情勢を巡る不透明感が続く中、前日の米国株が軟調に推移し

たことを受けて売りが先行。AI・半導体関連銘柄を中心に下落した。売り一巡後は下
げ渋る場面もみられたが、押し目買いは限定的となり、安値圏で取引を終えた。

 米国株は上昇:米財務省による国債買い戻し増額を受けて長期金利が低下したこと
を好感し、買いが先行。買い一巡後は戻り売りから上げ幅を縮小したものの、主要3
指数はそろって上昇した。

 米金利は低下:財務省が長期国債の買い戻し規模を少なくとも2倍に拡大すると発
表。国債需給への警戒感が後退し、長期・超長期ゾーンを中心に金利は低下した。

 ドル円は下落:米長期金利の低下を受けてドルが主要通貨に対して売られる一方、
円は買われた。ドル円は一時158円割れを試す場面もみられた。

【主な材料】
 米財務省、10-30年国債について、「流動性支援のための買戻し規模を少なくとも2

倍に引き上げる」
 FOMC議事要旨、利上げは必要になるだろうと多くの参加者が認識

米政府の金利抑制方針が好感され、金利低下→ドル安・株高を予想

157.50-158.50

65,700-66,700

4.58-4.68

 日本株は上昇を予想。米国株が上昇した流れを好感し、買いが先行しよ
う。前日売られたAI・半導体関連株の反発も見込まれる。

 米金利は低下を予想。米財務省の支援から、直近の金利急上昇に対す
る巻き戻しが入りやすく、長期・超長期金利は低下を見込む。

 ドル円は下落を予想。米金利上昇の一服を受けてドルは売られやすい地
合いが続こう。日本20年債入札が良好であれば財政懸念後退で円高に。

 協調介入から3週間近くが経過し、ドル/円は介入後の下落幅の半値程度ま
で戻している。追加の介入への警戒感が徐々に後退している可能性がある。

 ドル/円のリスクリバーサルをみてみると、2年以降の長期のタームでは依然とし
て円ショート超の状態が続いている。短期的には円安進行が一服したとの見
方もあるものの、中長期的な円安見通しはなお根強いようだ。協調介入・市
場が既に織り込む日銀の利上げだけでは、円安基調を本格的に転換させるに
は力不足と予想する。（担当:苅谷）

後退する警戒感、変わらぬ長期トレンド

【ドル/円のリスクリバーサル】

出所:Bloomberg

円プット超
（円売り）

円コール超
（円買い）

※リスクリバーサル：円プット(円売り)と円コール（円買い）のオ
プション価格差。プラスは円安、マイナスは円高への警戒の強
さを示す。
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○TOPIX33業種中　31業種が下落（値下がり率上位）非鉄金属＞ガラス・土石＞機械

○S&P11業種中　7業種が上昇　（値上がり率上位）ヘルスケア＞一般消費財・サービス＞素材

○主要通貨強い順  CHF＞JPY＞EUR＞CAD＞GBP＞AUD＞USD

日本国債10年（左軸）

2026/08/20
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）
日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）

2026/08/20
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：日本機械受注

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

機械受注民需（船舶・電力除く）前月比：6月9.7%  （予想7.2％、5月▲12.4％）

前年比：6月16.9％（予想9.6％、5月▲1.9％）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2026/8/19 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/8/19 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/8/19 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 65,326.42   -2,134.31 -3.16% (pt) 10,743.35 +15.31 +0.14% （円） 1.869 -0.010 -0.52% 

（円） 65,960       -325 -0.49% DAX（独） (pt) 26,091.33 -37.03 -0.14% （円） 9.823 +0.005 +0.05% 

東証プライム 出来高 （万株） 251,136     +29,674 +13.40% (pt) 8,501.91 -7.45 -0.09% （米ﾄﾞﾙ） 1.1677 +0.0101 +0.87% 

売買高 （百万円） 10,115,180 -41,250 -0.41% (pt) 14,386.58 +65.68 +0.46% 豪ドル （米ドル） 0.7125 +0.0037 +0.52% 

（%） 113.41       -31.85 -21.93% (pt) 6,444.46 -23.71 -0.37% 98.80 -0.8600 -0.86% 

（%） 118.44       -2.69 -2.22% 日 東証REIT (pt) 1,794.27 -6.30 -0.35% （%） 4.080 -0.055 －

(pt) 4,012.31    -127.91 -3.09% 米 (pt) 29,730.28 (8/18値) （%） 3.775 -0.070 －

(pt) 742.28       -15.91 -2.10% グ (pt) 250.52 (8/18値) （%） 2.890 -0.045 －

（pt） 36,231.48   -1,108.67 -2.97% 欧 (pt) 164.45 (8/18値) （%） 2.120 -0.030 －

（pt） 2,069.35    -66.22 -3.10% 豪 (pt) 1,638.80 -19.00 -1.15% （%） 1.670 -0.015 －

(pt) 25,495.07   +23.92 +0.09% 米 (pt) 2,983.63 (8/18値) （%） 5.191 -0.092 －

(pt) 3,894.42    -95.88 -2.40% 欧 (pt) 512.45 -0.14 -0.03% （%） 4.647 -0.058 －

(pt) 8,471.21    +18.01 +0.21% 新 (pt) 1,898.05 (8/18値) （%） 4.343 -0.023 －

(pt) 6,471.17    -398.66 -5.80% （円） 158.17 -1.44 -0.90% （%） 4.162 -0.009 －

(pt) 44,719.35   -589.33 -1.30% （円） 114.55 -0.31 -0.27% （%） 3.262 +0.003 －

(pt) 76,909.68   -325.78 -0.42% （円） 30.56 -0.03 -0.10% （%） 5.044 -0.036 －

(pt) 5,694.24    -7.16 -0.13% （円） 9.33 -0.02 -0.20% （%） 0.977 ±0.000 －

(pt) 1,731.32    -2.04 -0.12% （円） 184.70 -0.06 -0.03% （%） 1.51591 ±0.00000 －

(pt) 1,609.76    -11.86 -0.73% （円） 215.19 -0.81 -0.37% （%） 1.11637 +0.00032 －

(pt) 6,394.13    -55.70 -0.86% （円） 198.34 +1.86 +0.95% （%） 1.24300 +0.00300 －

(pt) 14,458.98   +331.00 +2.34% （円） 112.69 -0.44 -0.39% （%） 3.630 － (8/18値)

(pt) 6,158.34    -106.36 -1.70% （円） 93.86 +0.08 +0.09% 96.090 +0.005 －

(pt) 1,726.69    -5.33 -0.31% （円） 23.52 -0.15 -0.63% （%） 3.71662 -0.00393 －

(pt) 9,053.77    -16.26 -0.18% （円） 20.17 -0.18 -0.87% 欧 （%） 2.38050 +0.00725 －

(pt) 13,929.67   +63.49 +0.46% （円） 11.39 +0.09 +0.82% (pt) 400.18 +3.40 +0.86% 

南米 (pt) 167,830.27 +1,495.41 +0.90% （円） 0.89 -0.01 -0.79% （ドル） 4,489.40 +123.40 +2.83% 

（ドル） 53,463.05   +119.65 +0.22% （円） 1.653 -0.015 -0.91% （ドル） 659.55 +0.55 +0.08% 

(pt) 26,331.09   +41.38 +0.16% （円） 3.30 -0.03 -0.95% （ドル） 85.83 +0.89 +1.05% 

(pt) 7,707.98    +16.22 +0.21% （円） 124.42 -0.44 -0.35% (pt) 2,815.00 (8/18値)

3,032.94    +15.05 +0.50% （円） 4.81 -0.01 -0.22% (pt) 14.89 -0.95 -6.00% VIX指数
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