
りそな マーケットフラッシュ デイリー
◎注意事項をよくお読みください

◎注意事項◎ お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されてい
ると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることもあります。また、当資料は情報提供を目的として
おり、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断でなされるようお願いいたします。

りそなホールディングス 市場企画部

8/13 前日比 8/13 前日比 8/13 前日比

日本国債(10年) 2.870% 0.020% 日経平均(円) 68,308.59 784.53 ドル円 159.50 0.08

独国債(10年) 3.131% -0.029% 独DAX(pt) 26,299.74 -31.33 NY原油 81.25 -2.02 

米国債(10年) 4.643% -0.050% NYダウ(ドル) 53,839.99 69.72 NY金 4,363.60 -45.30 
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◆前営業日の相場動向◆

◆当面の注目イベント◆

2026/08/14

米PPI下振れで米利上げ観測後退、米国株上昇・米金利低下

◆本日の見通し◆

予
想
レ
ン
ジ

米金利

ドル円

◆本日の注目ポイント◆

日本株

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】
➢ 日本株は上昇:前日の米ハイテク株高を受け、AI・半導体関連株を中心に買いが広

がった。韓国株高も支えとなり、日経平均は続伸、TOPIXは最高値を更新した。
➢ 米国株は上昇:米PPIの伸びが市場予想を下回り、利上げ観測が後退したことから、

買いが優勢となった。AI・半導体関連株の上昇も支えとなり、主要三指数は揃って上
昇し、S&P500に関しては最高値を更新した。

➢ 米金利は低下:米PPIの伸びが市場予想を下回り、FRBの9月利上げ観測が後退し
たほか、原油価格の下落も債券買いを促した。米国債は全年限で買われ、10年金
利は4.64％まで低下した。

➢ ドル円は横ばい:米PPIを受けて米利上げ観測が後退したものの、日米金利差や日
本の財政懸念を背景に円売りが続いた。日銀の早期利上げ観測も円買いにつながら
ず、ドル円は横ばい圏ながら小幅上昇した。

【主な材料】
➢ 米・7月PPI(総合・前月比):+0.0%(予想:+0.2%、6月:▲0.1%)
➢ 「政府が早期利上げを支持し、日銀は9・10月利上げを視野」との報道

米株高で日本株は上昇、米小売売上高を受けて米金利は低下、ドル円は横ばいを予想

159.20-159.90

68,200-69,200

4.60-4.66

➢ 日本株は上昇を予想。前日の米株高を受け、AI・半導体関連株を中心
に買いが入りやすい展開が続くだろう。

➢ 米金利は低下を予想。本日公表の米小売売上高が消費の鈍化を示せ
ば、景気の減速が意識され、金利低下圧力がかかろう。

➢ ドル円は横ばいを予想。日米金利差を背景に円売りが続く一方、160円
接近に伴う追加介入への警戒も強まり、方向感に欠ける展開となろう。

　 イベント 注目点

8/17 日本4-6月GDP

中東情勢の悪化を受けた影響がフルに織り込まれる最初の

GDPとなるが、インバウンドの回復やAI関連投資が堅調であ

り、内需は底堅い結果となるとみられる。一方、外需は供給

不足もあり、輸入の落ち込みが目立つであろう。

8/27-29
米ジャクソンホール・

シンポジウム

かつては米FRB総裁が将来的な金融政策スタンスを公表す

る機会として活用し注目された。ウォーシュ議長は、現在5つ

のタスクフォースを立ち上げており、この機会に進捗状況につい

て公表する可能性がある。バランスシート政策や新たに注目

すべき経済指標の行方が焦点となる。

➢ 今週は日銀の早期利上げを意識させる報道が相次いだ。日米協調介入に加
え、G20で植田総裁との会談を楽しみにしているとしたベッセント米財務長官
の発言が日銀利上げを促しているとの見方が多い。市場が織り込む9月利上
げ確率は76％まで上昇した。

➢ 一方、米国では昨日のPPIが予想を下回るなど直近の経済指標は冴えず、
年内の利上げ回数がピークの1.7回から昨日は0.9回に低下している。この結
果、日米の市場の織り込む12月政策金利格差は低下傾向が継続しており、
下図の通り、円安進行の一定の歯止めとなっている。

高まる日銀9月利上げ観測、追い風となるかGDP・CPI

（出所：Bloomberg）

GPIFによる資産配分比率

➢ 来週は日本で4-6月期GDP
が公表される。中東情勢の
悪化を受け景気への慎重論
が強まった時期だが、AI・半
導体関連需要などを背景に、
景気が底堅さを維持できたか
が焦点となる。週末には7月
CPIも公表される。GDPで景
気、CPIで物価の底堅さが
確認されれば、日本の9月利
上げの確度は一段と高まろう。

12月日米政策金利格差
（米国-日本、%、左軸）

ドル円（右軸）
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日本国債10年（左軸）
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

○TOPIX33業種中　21業種が上昇（値上がり率上位）銀行業＞ガラス・土石＞電気機器

○S&P11業種中　7業種が上昇　（値上がり率上位）コミュニケーション・サービス＞不動産＞情報技術

○主要通貨強い順  CAD＞EUR＞USD＞JPY＞AUD＞GBP＞CHF



りそな マーケットフラッシュ デイリー
◎注意事項をよくお読みください

◎注意事項◎ お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されてい
ると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることもあります。また、当資料は情報提供を目的として
おり、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断でなされるようお願いいたします。

りそなホールディングス 市場企画部

135
140
145
150
155
160
165
170
175
180
185
190
195
200
205
210

2025/8/13 2025/11/13 2026/2/13 2026/5/13 2026/8/13

円 ドル/円（左軸） ユーロ/円（左軸）

スイスフラン/円（左軸）

1,600

1,650

1,700

1,750

1,800

1,850

1,900

1,950

2,000

2,050

2,100

20,000
25,000
30,000
35,000
40,000
45,000
50,000
55,000
60,000
65,000
70,000
75,000

2025/8/13 2025/11/13 2026/2/13 2026/5/13 2026/8/13

円 日経平均（左軸、円） NYダウ（左軸、ドル）

FTSE/NAREIT指数（左軸、ポイント） 東証REIT指数 （右軸、ポイント）

80

85

90

95

100

105

110

115

120

2025/8/13 2025/11/13 2026/2/13 2026/5/13 2026/8/13

円 NZドル/円（左軸） カナダドル/円（左軸）

豪ドル/円（左軸）

3.0
3.2
3.4
3.6
3.8
4.0
4.2
4.4
4.6
4.8
5.0

0.5
0.7
0.9
1.1
1.3
1.5
1.7
1.9
2.1
2.3
2.5
2.7
2.9
3.1

2025/8/13 2025/11/13 2026/2/13 2026/5/13 2026/8/13

％ 日本10年金利（左軸） 日本2年金利（左軸）

米国10年金利（右軸） 米国2年金利（右軸）
％

2026/08/14

3

図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米PPI

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

総合 7月前月比+0.0%（予想+0.2%、6月▲0.1%)

コア 7月前月比+0.2%（予想+0.3%、6月 +0.4％）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2026/8/13 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/8/13 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/8/13 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 68,308.59   +784.53 +1.16% (pt) 10,772.67 -60.48 -0.56% （円） 1.912 -0.011 -0.57% 

（円） 69,180       +670 +0.98% DAX（独） (pt) 26,299.74 -31.33 -0.12% （円） 9.853 -0.022 -0.23% 

東証プライム 出来高 （万株） 240,350     -11,928 -4.73% (pt) 8,650.56 -24.38 -0.28% （米ﾄﾞﾙ） 1.1528 +0.0002 +0.02% 

売買高 （百万円） 10,020,650 +578,505 +6.13% (pt) 14,475.13 +25.66 +0.18% 豪ドル （米ドル） 0.7059 -0.0003 -0.04% 

（%） 193.14       +33.09 +20.68% (pt) 6,545.47 +11.48 +0.18% 99.96 -0.0500 -0.05% 

（%） 114.77       +3.22 +2.89% 日 東証REIT (pt) 1,803.78 -10.70 -0.59% （%） 4.010 +0.020 －

(pt) 4,176.04    +37.04 +0.89% 米 (pt) 29,656.91 (8/12値) （%） 3.740 +0.020 －

(pt) 743.10       -2.58 -0.35% グ (pt) 250.35 (8/12値) （%） 2.870 +0.020 －

（pt） 37,779.21   +311.01 +0.83% 欧 (pt) 166.68 (8/12値) （%） 2.120 +0.015 －

（pt） 2,153.95    +19.22 +0.90% 豪 (pt) 1,687.50 -2.60 -0.15% （%） 1.645 +0.004 －

(pt) 25,396.51   -43.66 -0.17% 米 (pt) 2,986.32 (8/12値) （%） 5.213 -0.045 －

(pt) 3,926.97    -19.71 -0.50% 欧 (pt) 513.01 +0.20 +0.04% （%） 4.643 -0.050 －

(pt) 8,426.49    -19.78 -0.23% 新 (pt) 1,902.80 (8/12値) （%） 4.316 -0.065 －

(pt) 6,813.34    +234.30 +3.56% （円） 159.50 +0.08 +0.05% （%） 4.142 -0.059 －

(pt) 46,021.48   +503.41 +1.11% （円） 114.50 +0.14 +0.13% （%） 3.131 -0.029 －

(pt) 78,079.96   +113.61 +0.15% （円） 30.74 -0.05 -0.16% （%） 4.953 -0.017 －

(pt) 5,720.05    -0.70 -0.01% （円） 9.37 +0.02 +0.23% （%） 0.977 ±0.000 －

(pt) 1,734.71    -6.90 -0.40% （円） 183.88 +0.13 +0.07% （%） 1.49391 ±0.00000 －

(pt) 1,614.36    +1.74 +0.11% （円） 215.11 -0.04 -0.02% （%） 1.09948 +0.00346 －

(pt) 6,301.77    -72.08 -1.13% （円） 195.90 -0.07 -0.03% （%） 1.22327 +0.00690 －

(pt) 14,132.23   +22.09 +0.16% （円） 112.58 -0.01 -0.01% （%） 3.630 － (8/12値)

(pt) 6,288.25    -78.39 -1.23% （円） 93.31 -0.06 -0.07% 96.105 +0.050 －

(pt) 1,765.63    -27.55 -1.54% （円） 23.65 +0.00 +0.02% （%） 3.71652 -0.00773 －

(pt) 9,188.49    -20.88 -0.23% （円） 20.33 +0.01 +0.06% 欧 （%） 2.35110 +0.00515 －

(pt) 13,825.30   +87.64 +0.64% （円） 11.24 -0.00 -0.01% (pt) 388.37 -4.82 -1.23% 

南米 (pt) 167,100.95 -390.12 -0.23% （円） 0.89 +0.00 +0.06% （ドル） 4,363.60 -45.30 -1.03% 

（ドル） 53,839.99   +69.72 +0.13% （円） 1.670 -0.002 -0.13% （ドル） 670.65 -0.70 -0.10% 

(pt) 26,803.03   +214.54 +0.81% （円） 3.33 -0.01 -0.23% （ドル） 81.25 -2.02 -2.43% 

(pt) 7,798.99    +50.49 +0.65% （円） 124.55 +0.06 +0.04% (pt) 2,939.00 (8/12値)

3,052.85    +7.36 +0.24% （円） 4.81 -0.00 -0.09% (pt) 14.63 +0.08 +0.55% VIX指数
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米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX


