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◆前営業日の相場動向◆

◆当面の注目イベント◆

2026/08/12

米CPIを控えて様子見姿勢強まる、ドル円は横ばいで推移

◆本日の見通し◆

予
想
レ
ン
ジ

米金利

ドル円

◆本日の注目ポイント◆

日本株

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】
➢ 日本株(休場):山の日のため休場。
➢ 米国株は下落:中東情勢を巡る不透明感による原油価格の上昇が株式相場の重

荷となったほか、前週の大幅上昇後で利益確定売りも出た。米CPIの発表を控えた
持ち高調整も重なり、主要三指数は揃って下落した。

➢ 米金利は低下:3年債入札が堅調と受け止められ、債券買いを促した。一方、米CPI
の発表を控えて持ち高調整の売りも出たため、金利の低下幅は限られ、10年金利は
小幅に低下した。

➢ ドル円は横ばい:中東情勢を巡る不透明感を背景にドル買いが入ったものの、米CPI
の発表を控えて様子見姿勢が強まり、ドル円は159円台前半で横ばいとなった。

【主な材料】
➢ パキスタンのハワジャ国防相は米イランは「何らかの合意に近づいている」と述べた
➢ 米国とイランはホルムズ海峡を巡って互いに賠償を求める姿勢を示している
➢ WTI原油先物は一時1バレル=84ドル台にまで上昇
➢ 米7月中古住宅販売件数(年率換算):4,060千戸(予想4,050千、6月4,130千)

米株安と原油高で日本株は下落、米CPIを受けて米金利は低下、ドル円も下落を予想

158.20-159.20

66,000-67,000

4.62-4.69

➢ 日本株は下落を予想。前日の米株安に加え、中東情勢を巡る不透明
感による原油高が重荷となるだろう。

➢ 米金利は低下を予想。本日公表の米CPIの伸びが予想を下回って鈍化
すれば、米利上げ観測が一段と後退し、金利低下圧力がかかろう。

➢ ドル円は下落を予想。米CPIの伸びが鈍化すればドル売りが優勢となろう。
また、159円台では追加介入への警戒も引き続き意識されそうだ。

➢ 7月30日の電撃的な日米協調介入から、早くも2週間近くが経過した。その
間、ドル円はジリジリと戻りを試す展開となっている。背景には、米金融
政策の明確なハト派転換など決定的なドル売り材料がない一方、日本人に
よる外貨資産購入やデジタル関連の支払いなど、構造的な円売り需要が根
強いことがある。テクニカルには、介入前高値と介入後安値の半値戻しと
なる159.61円、61.8％戻しとなる160.64円が当面の節目となる。

➢ 一方、協調介入を受け、投機筋のネット円売りは8/4時点で前週の▲16.3
万枚から▲4.5万枚へ一気に縮小した。これは円売りポジションの巻き戻
しによる円高余地が相応に縮小したことを意味する。同時に、投機筋のポ
ジションだけをみれば、当局による追加介入効果は然程大きくないと言え
る。本日の米CPIが強ければ、9月利上げ観測の高まりからドル高・円安が

協調介入から2週間、CPIを前に戻りを試すドル円

　 イベント 注目点

8/17 日本4-6月GDP

中東情勢の悪化を受けた影響がフルに織り込まれる最初の

GDPとなるが、インバウンドの回復やAI関連投資が堅調であ

り、内需は底堅い結果となるとみられる。一方、外需は供給

不足もあり、輸入の落ち込みが目立つであろう。

8/27-29
米ジャクソンホール・

シンポジウム

かつては米FRB総裁が将来的な金融政策スタンスを公表す

る機会として活用し注目された。ウォーシュ議長は、現在5つ

のタスクフォースを立ち上げており、この機会に進捗状況につい

て公表する可能性がある。バランスシート政策や新たに注目

すべき経済指標の行方が焦点となる。

8/11 前日比 8/11 前日比 8/11 前日比

日本国債(10年) 2.805% (8/10値) 日経平均(円) 66,970.22 (8/10値) ドル円 159.28 -0.01 

独国債(10年) 3.158% -0.021% 独DAX(pt) 26,391.42 67.54 NY原油 83.20 1.07

米国債(10年) 4.688% -0.018% NYダウ(ドル) 53,791.85 -184.13 NY金 4,383.00 21.20

進む可能性がある。た
だし、日本にも9月利
上げという選択肢が残
る。ドル円が介入前の
高値更新を視野に入れ
るまでは、当局は追加
介入よりも口先介入を
優先し、円安のスピー
ドを抑えるスタンスを
維持するとみる。

出所 : Bloomberg
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○日本株市場は休場

○S&P11業種中　8業種が下落　（値下がり率上位）コミュニケーション・サービス＞不動産＞一般消費財・サービス(前日)

○主要通貨強い順  CAD＞AUD＞JPY＞GBP＞USD＞EUR＞CHF(前日)

日本国債10年（左軸）

2026/08/12
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

日本市場は休場

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）
日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

日本市場は休場
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米中古住宅販売件数

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

年率換算 7月4,060千戸(予想4,050千戸、6月4,130千戸)

在庫月数 7月4.6ヵ月（6月4.6ヵ月）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2026/8/11 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/8/11 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/8/11 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 66,970.22   (8/10値) (pt) 10,844.19 -18.31 -0.17% （円） 1.932 +0.001 +0.07% 

（円） 67,065       +340 +0.51% DAX（独） (pt) 26,391.42 +67.54 +0.26% （円） 9.834 -0.004 -0.04% 

東証プライム 出来高 （万株） 2,548         (8/10値) (pt) 8,714.94 -11.09 -0.13% （米ﾄﾞﾙ） 1.1542 -0.0001 -0.01% 

売買高 （百万円） 9,190,461 (8/10値) (pt) 14,575.25 -58.45 -0.40% 豪ドル （米ドル） 0.7062 +0.0007 +0.10% 

（%） 126.19       (8/10値) (pt) 6,551.22 +15.60 +0.24% 99.82 +0.0120 +0.01% 

（%） 113.36       (8/10値) 日 東証REIT (pt) 1,803.10 (8/10値) （%） 3.950 (8/10値)

(pt) 4,100.61    (8/10値) 米 (pt) 29,614.54 (8/10値) （%） 3.685 (8/10値)

(pt) 737.17       (8/10値) グ (pt) 249.94 (8/10値) （%） 2.805 (8/10値)

（pt） 37,170.82   (8/10値) 欧 (pt) 166.53 (8/10値) （%） 2.085 (8/10値)

（pt） 2,114.96    (8/10値) 豪 (pt) 1,707.50 -2.10 -0.12% （%） 1.610 (8/10値)

(pt) 25,652.82   -284.67 -1.10% 米 (pt) 2,983.08 (8/10値) （%） 5.240 -0.011 －

(pt) 3,934.09    -32.50 -0.82% 欧 (pt) 512.63 -0.02 -0.00% （%） 4.688 -0.018 －

(pt) 8,528.10    -93.74 -1.09% 新 (pt) 1,902.87 (8/10値) （%） 4.389 -0.023 －

(pt) 6,345.53    +45.87 +0.73% （円） 159.28 -0.01 -0.01% （%） 4.214 -0.027 －

(pt) 45,120.72   +191.96 +0.43% （円） 114.41 +0.13 +0.12% （%） 3.158 -0.021 －

(pt) 78,154.25   -388.19 -0.49% （円） 30.86 -0.31 -0.99% （%） 4.964 -0.025 －

(pt) 5,754.17    +55.74 +0.98% （円） 9.32 +0.03 +0.33% （%） 0.977 (8/10値)

(pt) 1,731.46    -3.91 -0.23% （円） 183.85 -0.04 -0.02% （%） 1.49391 (8/10値)

(pt) 1,612.62    -11.74 -0.72% （円） 215.16 -0.00 -0.00% （%） 1.08125 +0.00375 －

(pt) 6,267.88    -97.49 -1.53% （円） 196.45 -0.15 -0.08% （%） 1.19750 -0.00650 －

(pt) 13,704.52   -107.08 -0.78% （円） 112.47 +0.09 +0.08% （%） 3.630 － (8/10値)

(pt) 6,326.89    +37.68 +0.60% （円） 93.67 -0.02 -0.02% 96.030 +0.020 －

(pt) 1,773.41    -3.36 -0.19% （円） 23.61 +0.01 +0.03% （%） 3.73550 -0.00410 －

(pt) 9,250.57    +17.94 +0.19% （円） 20.30 -0.00 -0.02% 欧 （%） 2.33995 +0.00235 －

(pt) 13,860.66   -27.58 -0.20% （円） 11.29 +0.05 +0.47% (pt) 390.48 +0.33 +0.08% 

南米 (pt) 167,874.64 -4,305.29 -2.50% （円） 0.89 -0.01 -0.58% （ドル） 4,383.00 +21.20 +0.49% 

（ドル） 53,791.85   -184.13 -0.34% （円） 1.669 +0.002 +0.10% （ドル） 663.40 +1.80 +0.27% 

(pt) 26,445.45   -159.910 -0.60% （円） 3.34 +0.00 +0.00% （ドル） 83.20 +1.07 +1.30% 

(pt) 7,728.20    -24.91 -0.32% （円） 124.47 +0.05 +0.04% (pt) 3,083.00 (8/10値)

3,027.12    +9.72 +0.32% （円） 4.81 -0.02 -0.41% (pt) 15.28 -0.18 -1.16% VIX指数
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