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先週（8/3～7）の相場動向
※休日の場合は

前営業日データ 今週（8/10～14）の見通し

◆今週の重要日程

【ポイント】

為
替

【ドル円】
153.00-
161.00円
【ユーロ円】
178.00-
186.00円

➢ ドル円は軟調。日米協調為替介入を受けて目先の過度な
円安進行は抑制されやすいほか、弱い雇用統計を受けて
FRBの利上げ観測が後退したこともドル売りを促そう。12日の
米CPIが弱含めば一層の下押し圧力となる。

➢ ユーロ円は横ばい。ECBは利上げ観測を維持していることか
ら、ユーロは対ドルで相対的に堅調に推移しよう。

株
式

【日経平均】
64,000-
68,000円
【NYダウ】
52,000-
56,000㌦

➢ 日本株は上昇。中東情勢は一服しつつあるが、一度鎮静化
へ向かった後に再度悪化へ向かったことを踏まえ、株式市場で
は慎重に情勢を見極めようとする向きが優勢となり、日本株
全体としての力強い反発は見込み難い。決算を踏まえた個別
物色相場の様相となることを展望する。

➢ 米国株は上昇。基本的な見方は日本株と同様である。

長
期
金
利

【日本国債】
2.70-

2.85％
【米国債】
4.35-

4.75％

➢ 日本国債金利は低下。先週10年債と30年債入札を終えて、
今週は入札もなく需給面で良好な地合い。9月利上げ観測
もあり短期金利は上昇しやすいが長期金利は低下を見込む。

➢ 米国債金利は横ばい。理論値は4.20%-4.60%。長期金
利はフラット化しつつあり変動余地に乏しい。中東情勢は鎮静
化の兆しもあり、金利低下の可能性を見込む。

○米利上げ観測後退で米国株上昇・米金利低下

【ポイント】

➢ 日本株は上昇：米ハイテク・半導体株高を受け、AI・半導体関連株を中心に買い
が広がった。協調介入による円高や半導体関連株への利益確定売りが重しとなる
場面もあったが、週間では日経平均は上昇した。

➢ 米国株は上昇：中東情勢の改善期待や原油価格の下落を受けて買いが広がった。
週後半は原油価格の反発が重しとなったものの、週末は米雇用統計を受けて早期
利上げ観測が後退し、主要三指数は揃って上昇した。

➢ 日本金利はまちまち：10年金利は週前半に上昇した後、週半ばに低下した。週
末にかけては円安・原油高によるインフレ懸念から再び上昇し、前週末対比では同
水準となった。一方で、中短期ゾーンの金利は上昇し、超長期金利は低下した。

➢ 米国金利は低下：中東情勢の改善期待から原油価格が下落し、インフレ懸念や
利上げ観測が後退した。週後半は原油価格の反発で金利上昇する場面もあった
が、弱い雇用統計を受けて早期利上げ観測が後退し、10年金利は低下した。

➢ ドル円は上昇：日米協調介入の実施公表や追加介入への警戒から週初に一時
155円台まで下落した。その後は円買いが一服し、157円台後半まで上昇した。

○9月利上げを占う一週間 日本は前進、米国は物価次第
9月金融政策会合に向けて日米の金融政策動向を占うというのがポイント。

➢ 日銀金融政策：日本ではベッセント米財務長官による利上げを促す発言も
あり、日銀が追加利上げにどの程度前向きな姿勢を示すかが焦点。足もと金
融先物市場が織り込む9月利上げ確率は60％強まで上昇している。今後の
発言等で「毎会合が利上げの選択肢」とのニュアンスが強まれば、9月利上げ
の確度は一段と高まるであろう。

➢ 米国金融政策：米国では物価動向が焦点。先週末公表された7月雇用統
計は予想を大きく下回ったものの、9月利上げ確率は依然40％強となってい
る。ウォーシュFRB議長はこれまでもCPIやPPIを重視する姿勢を示しており、
今週公表される両指標がカギを握る。先月同様にインフレ圧力の落ち着きが
確認されれば、9月利上げ観測は一段と後退するであろう。

10日 (月) 日 7月景気ウォッチャー調査 13日 (木) 日 7月企業物価指数

11日 (火) 米 3年債入札 13日 (木) 米 7月PPI

12日 (水) 米 7月CPI 13日 (木) 米 30年債入札

12日 (水) 米 10年債入札 14日 (金) 米 7月小売売上高

8/7
7/31比

8/7
7/31比

8/7
7/31比

ドル円 157.76 0.36 日経平均(円） 65,606.71 1,244.69 日本国債(10年） 2.795 0.001

ユーロ円 182.38 0.95 DAX(指数） 26,319.45 690.21 米国債(10年） 4.645 ▲ 0.089

豪ドル円 111.52 1.13 NYダウ(ドル） 54,036.93 1,551.90 WTI(ドル） 78.18 ▲ 6.49

NZドル円 92.79 0.29 人民元円 23.36 ▲ 0.18 NY金(ドル) 4,340.70 291.60
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公表日 国 指標 予想 結果 前回

8/3(月) 米 ISM製造業景況指数 53.9 55.6 53.3

8/5(水) 米 ISM非製造業景況指数 54.5 54.1 54.0

8/6(木) 米 新規失業保険申請件数 205千件 199千件 198千件

8/7(金) 米 7月非農業部門雇用者数(前月比) 80千人 ▲23千人 20千人

2

◆ 主要通貨ランキング（対円パフォーマンス）◆ 当グループカスタマーディーラーのドル円予想
今週の予想（ドル高 強い 普通↑ ドル安 強い 普通↓）

東京15:30時点 8月7日（金）158.32円 VS 8月14日（金）

◆ 先週の経済指標等の結果

2

◆ オセアニア通貨・人民元見通し

<週間>

<年初来>

人民元は上昇一服。先週の人民元は週初の円高が一服する
と良好な経済指標もあり、対ドル、対円で底堅く推移した。対
ドルで一方向の元高が継続しており、今週は徐々にスピード調
整となる可能性がある。生産や消費関連指標に注目したい。

豪ドル(円)
110.80-112.30

NZドル(円)
92.20-94.00

豪ドル円、NZドル円は底堅い。先週のオセアニア通貨は週初
の円高が一服すると、中国指標の強さもあり反発。今週も豪ド
ル円とNZドル円は底堅い動きを見込む。豪中銀会合を控えて、
利上げ期待が高まる可能性が豪ドル。NZドルの下支えに。

ドル人民元(元)
6.72-6.77

人民元(円)
23.00-23.60

★米・7月ISM景況指数
製造業では、生産指数が58.5と前月から6.3ポイント上昇し、約5年ぶりの高

水準となったほか、新規受注指数も56.7へ上昇した。AI関連の堅調な設備投
資需要が生産を押し上げ、景況感の改善が続いた。一方、仕入価格指数は
71.1と前月から低下したものの、なお高水準にある。
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非製造業では、新規受注指数
が57.2へ上昇し、サービス需要の
底堅さが示された。また、仕入価
格指数は70.3へ上昇し、原油価
格や人件費の上昇などを背景とし
たコスト上昇圧力が続いている。
先行きは、製造業の改善や非

製造業の底堅さが続くかに加え、
高水準で推移する仕入価格指数
の動向が注目される。
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2026/8/7 前営業日比
上昇率

(前日比)
2026/8/7 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/8/7 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 65,606.71   -76.55 -0.12% (pt) 10,901.09 +33.20 +0.31% （円） 1.917 -0.002 -0.08% 

（円） 66,315       +695 +1.06% DAX（独） (pt) 26,319.45 +179.32 +0.69% （円） 9.778 +0.099 +1.02% 

東証プライム 出来高 （万株） 287,610     +20,493 +7.67% (pt) 8,714.93 +15.22 +0.17% （米ﾄﾞﾙ） 1.1559 +0.0034 +0.30% 

売買高 （百万円） 10,896,060 +1,207,973 +12.47% (pt) 14,544.91 +26.16 +0.18% 豪ドル （米ドル） 0.7067 +0.0035 +0.50% 

（%） 109.98       +17.97 +19.53% (pt) 6,523.86 +21.30 +0.33% 99.54 -0.3910 -0.39% 

（%） 117.14       -3.42 -2.84% 日 東証REIT (pt) 1,804.22 -4.38 -0.24% （%） 3.910 +0.010 －

(pt) 4,074.93    +19.08 +0.47% 米 (pt) 30,028.78 +132.67 +0.44% （%） 3.654 +0.014 －

(pt) 724.09       +3.17 +0.44% グ (pt) 251.06 +0.33 +0.13% （%） 2.795 +0.035 －

（pt） 36,871.90   +184.48 +0.50% 欧 (pt) 166.75 -0.13 -0.08% （%） 2.076 +0.051 －

（pt） 2,101.83    +9.72 +0.46% 豪 (pt) 1,714.40 -1.50 -0.09% （%） 1.605 +0.045 －

(pt) 25,668.03   +137.75 +0.54% 米 (pt) 2,985.74 +4.47 +0.15% （%） 5.201 -0.023 －

(pt) 3,940.04    +39.68 +1.02% 欧 (pt) 512.24 +0.16 +0.03% （%） 4.645 -0.032 －

(pt) 8,531.58    +32.85 +0.39% 新 (pt) 1,904.73 +2.67 +0.14% （%） 4.352 -0.044 －

(pt) 6,258.77    -37.61 -0.60% （円） 157.76 -0.67 -0.42% （%） 4.195 -0.050 －

(pt) 44,225.91   -170.79 -0.38% （円） 113.14 +0.09 +0.08% （%） 3.132 -0.008 －

(pt) 78,499.17   -455.59 -0.58% （円） 31.05 +0.04 +0.13% （%） 4.921 -0.017 －

(pt) 5,698.43    +59.44 +1.05% （円） 9.21 +0.00 +0.02% （%） 0.977 -0.003 －

(pt) 1,735.75    -1.40 -0.08% （円） 182.38 -0.22 -0.12% （%） 1.48345 ±0.00000 －

(pt) 1,612.00    -2.64 -0.16% （円） 212.83 -0.33 -0.15% （%） 1.07560 +0.00684 －

(pt) 6,409.65    +65.94 +1.04% （円） 195.16 +0.11 +0.06% （%） 1.19188 +0.00588 －

(pt) 13,779.39   -19.43 -0.14% （円） 111.52 +0.11 +0.10% （%） 3.630 － (8/6値)

(pt) 6,290.35    +12.40 +0.20% （円） 92.79 -0.19 -0.20% 96.040 +0.055 －

(pt) 1,768.06    +3.28 +0.19% （円） 23.36 -0.10 -0.44% （%） 3.72490 -0.01671 －

(pt) 9,263.63    -7.98 -0.09% （円） 20.12 -0.08 -0.41% 欧 （%） 2.32700 +0.00100 －

(pt) 13,824.13   -133.93 -0.96% （円） 11.21 +0.07 +0.66% (pt) 380.83 +3.83 +1.02% 

南米 (pt) 172,513.42 -3,032.94 -1.73% （円） 0.88 -0.00 -0.21% （ドル） 4,340.70 +98.70 +2.33% 

（ドル） 54,036.93   +151.83 +0.28% （円） 1.654 -0.009 -0.53% （ドル） 659.10 -11.80 -1.76% 

(pt) 26,690.62   +342.27 +1.30% （円） 3.30 -0.02 -0.51% （ドル） 78.18 +0.89 +1.15% 

(pt) 7,757.64    +47.68 +0.62% （円） 123.45 +0.03 +0.02% (pt) 3,089.00 32.00 +1.05% 

3,034.49    +32.95 +1.10% （円） 4.78 -0.01 -0.20% (pt) 14.90 -0.25 -1.65% ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX

ドルOIS(3M)

FF先物(第7限月)

FFレート

円OIS(6M)

円OIS(3M)

ﾕｰﾛｽﾄｯｸｽ50（欧）

短

期

金

利

英ポンド

ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

日為

替
N

Y

17

時

時

点

商品

その他
シンガポールドル

タイバーツ

韓国100ウォン

対

＄

対

円
米

中国元

ＮＺドル

豪ドル

スイスフラン

対

円

FTSE100（英）

FTSE/NAREIT

S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT

S&PEuropeREIT

ASX200 REIT

指標

NYダウ

SMI（スイス）

CAC40種（仏）

指標

S&P500種

NASDAQ

南アフリカランド

ロシアルーブル

米国　10年国債

米国　30年国債

日本　5年国債

日本　10年国債

日本　20年国債

日本　30年国債

COMEX銅先物　 

長

期

金

利

日

米

欧

為

替

ドルインデックス

ユーロドル

指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ

ボベスパ（ブラジル）

NZX50種（NZ）　

ASX200（豪）

VN（ベトナム）

フィリピン総合

イスタンブール100

ジャカルタ総合

KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX

株

式

米

オセ

アニ

ア

ア

ジ

ア

VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)

3

◆前営業日のマーケット・データ
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4

（出所：Bloomberg）◆8/3～8/7の市場動向

8/3(月) 8/4(火) 8/5(水) 8/6(木) 8/7(金) 8/3(月) 8/4(火) 8/5(水) 8/6(木) 8/7(金)

155.83 157.47 157.59 157.79 158.64 ｵｰﾊﾞｰﾅｲﾄ物 0.977 0.978 0.978 0.980 0.977

179.91 181.33 181.78 182.41 182.75 3ヵ月 1.45845 1.47645 1.47645 1.48345 1.48345

109.78 110.31 111.10 111.40 111.52 6ヵ月 1.52591 1.55091 1.55091 1.55091 1.56391

92.02 92.43 92.74 92.86 93.12 1.560 1.565 1.565 1.560 1.605

156.66 157.64 157.72 157.83 158.32 2.085 2.080 2.050 2.025 2.076

180.65 181.41 181.91 182.23 182.46 2.820 2.845 2.805 2.760 2.795

1.1532 1.1509 1.1534 1.1546 1.1524 3.685 3.704 3.689 3.640 3.654

-d 114.6 -d 114.4 -d 116.6 -d 114.8 -d 113.4 債券先物 26/9限 126.710 126.690 127.050 127.350 126.980

157.18 157.75 157.75 158.43 157.76 2年 1.60500 1.59875 1.60900 1.60875 1.63500

1.1509 1.1531 1.1553 1.1525 1.1559 5年 2.10900 2.09500 2.08700 2.07375 2.09625

1.3433 1.3452 1.3468 1.3455 1.3491 10年 2.69500 2.70100 2.67500 2.66500 2.64900

0.8102 0.8091 0.8071 0.8123 0.8079 20年 3.33125 3.34400 3.32750 3.30200 3.28750

63,754.90 63,957.53 66,300.44 65,683.26 65,606.71 3.62 3.62 3.62 3.62 3.62

3,960.03 3,961.78 4,046.17 4,055.85 4,074.93 3.765 3.792 3.813 3.823 3.795

2,042.66 2,043.60 2,087.15 2,092.11 2,101.83 3.75868 3.76091 3.75769 3.75712 -

35,815.74 35,830.00 36,616.05 36,687.42 36,871.90 4.676 4.613 4.613 4.678 4.645

687.65 703.82 723.41 720.92 724.09 1.04375 1.04875 1.06313 1.06875 1.07560

2,824.09 2,602.14 2,781.22 2,671.17 2,876.10 3.74246 3.73367 3.73608 3.74161 3.72490

53,178.41 54,085.88 54,349.12 53,885.10 54,036.93 2.31430 2.30860 2.31745 2.32600 2.32700

25,913.90 26,584.99 26,363.44 26,348.35 26,690.62 3.78066 3.77397 3.77489 3.78300 3.78102

3,809.66 3,822.29 3,878.43 3,900.35 3,940.04 -0.04750 -0.05096 -0.04973 -0.05000 -0.04970

78,639.03 78,428.95 78,581.00 78,954.76 78,499.17 4.49000 4.50750 4.48750 4.50250 4.50890

178,000.24 177,894.97 177,726.17 175,546.36 172,513.42 2.94500 2.93500 2.93500 2.92500 2.93500

*外国為替（仲値）はりそな銀行外国為替公示相場 4,033.70 4,095.40 4,245.80 4,242.00 4,340.70

80.34 75.77 75.22 77.29 78.18
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りそなホールディングス 市場企画部
りそな マーケットフラッシュ デイリー＆ウィークリー

◎注意事項 お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。
当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されていると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、
ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることがあります。また、当資料は情報提供を目的としており、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断
でなされるようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読みください
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○TOPIX33業種中　23業種が上昇（値上がり率上位）非鉄金属指数＞繊維製品指数＞その他製品指数(前週)

○S&P11業種中　8業種が上昇　（値上がり率上位）情報技術＞素材＞資本財・サービス(前週)

○主要通貨強い順  AUD＞CAD＞EUR＞GBP＞USD＞CHF＞JPY(前週)

○TOPIX33業種中　22業種が上昇（値上がり率上位）石油・石炭製品＞その他製品指数＞ゴム製品指数(前日)

○S&P11業種中　8業種が上昇　（値上がり率上位）素材＞一般消費財・サービス＞情報技術(前日)

○主要通貨強い順  AUD＞CAD＞CHF＞JPY＞EUR＞GBP＞USD(前日)
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（出所：Bloomberg)◆ 先週のマーケット動向（8/3～8/7）

日本国債10年
（左軸）

日経平均株価
（左軸）

ドル円
（左軸）

NYダウ
（右軸）

米国債10年
（右軸）

ユーロ円
（右軸）
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日経平均とNYダウ

ドル円とユーロ円

◆ チャート集 過去の相場推移（外国為替、株式）

ドル円（左軸：円）

（出所：Bloomberg）

日経平均（右軸：円）

NYダウ（左軸：ドル）

ユーロ円（右軸：円）
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◆ チャート集 過去の相場推移（長期金利）

日本 OIS/円スワップ5年と10年

米国金利と日本金利

米国10年国債

日本10年国債

OIS/円SWAP5年

OIS/円SWAP10年

（出所：Bloomberg）

日本2年国債

米国2年国債
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インドSENSEX指数 WTI原油先物（期近物）

新興国株式 商品

◆ チャート集 新興国株式・商品 （出所：Bloomberg）

（ポイント） （ポイント） （ドル/バレル）

ブラジルBOVESPA指数ロシアMOEX指数 NY金先物（期近物）（ポイント） （ポイント） （ドル/トロイオンス）

中国上海総合指数
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豪ドル／円 NZドル／円 東証REIT指数

外国為替 REIT

◆ チャート集 外国為替・REIT （出所：Bloomberg）

（円） （円） （ポイント）

カナダドル／円ポンド／円 FTSE NAREIT（円） （円） （ポイント）
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人民元/円 ブラジルレアル／円 メキシコペソ／円

新興国為替

◆ チャート集 新興国為替 （出所：Bloomberg）

（円） （円） （円）

インドルピー／円トルコリラ／円 インドネシアルピア／円（円） （円） （円）
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◆ マーケットカレンダー

11

日本 米国 その他 日本 米国 その他

8/10(月) 7月景気ウォッチャー調査 8/24(月)

8/11(火) (山の日) 3年債入札 （豪）準備銀行理事会 8/25(火) 2年債入札
（独）8月IFO企業景況感

指数

7月中古住宅販売 7月新築住宅販売

8/12(水) 10年債入札 8月消費者信頼感指数

7月CPI 8/26(水) 4-6月期GDP（改定値）

8/13(木) 7月企業物価指数 30年債入札 5年債入札

7月PPI 7月個人所得・消費支出

8/14(金) 7月小売売上高 8/27(木) 7年債入札

8/17(月)
4-6月期GDP（一次速報

値）
8月NY連銀製造業景気指数

（中）7月生産・小売・投

資
8/28(金) 2年債入札

8/18(火) 5年債入札 7月住宅着工・許可件数 （独）8月ZEW景気指数 7月労働力調査

8/19(水) 6月機械受注 20年債入札 8/31(月) 7月鉱工業生産 （中）8月PMI

FOMC議事要旨 7月住宅着工件数

8/20(木) 20年債入札
8月フィラデルフィア連銀

製造業景気指数
9/1(火) 10年債入札 8月ISM製造業景況指数 （中）8月製造業PMI

7月貿易統計 4-6月期法人企業統計調査

8/21(金) 7月消費者物価指数 （欧）8月PMI（速報値） 9/2(水) 7月製造業受注

8月ADP雇用統計

米地区連銀経済報告

9/3(木) 30年債入札 7月貿易収支

8月ISM非製造業景況指数

9/4(金) 7月家計調査 8月雇用統計


