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先週（7/6～7/10）の相場動向
※休日の場合は

前営業日データ 今週（7/13～7/17）の見通し

◆今週の重要日程

【ポイント】

為
替

【ドル円】
156.00-
164.00円
【ユーロ円】
181.00-
189.00円

 ドル円は横ばい。一時162円台も、介入警戒感から上値は
重く推移した。相変わらず投機筋の円ショートポジションは過
去最大規模となっており、上値を試す動きは継続ながら引き
続き介入警戒感は持続しよう。

 ユーロ円は横ばい。FRBとECBはともに利上げ観測の高まり
が一服しており、ユーロは小動きを予想する。

株
式

【日経平均】
66,000-
72,000円
【NYダウ】
50,000-
54,000㌦

 日本株は上昇。ハイテク株に利益確定売りの動きが見られる
が、ファンダメンタルズに対する懸念があるわけではないことから、
バリューとグロースでの循環物色が頻度高く観察されるとみる。
指数は横ばい圏で推移しよう。

 米国株は上昇。基本的な見方は日本株と同様である。先ん
じて決算シーズンに入ることも、様子見姿勢を強めよう。

長
期
金
利

【日本国債】
2.70-
2.95％
【米国債】
4.30-

4.70％

 日本国債金利は上昇。先週は片山財務大臣発言から年金
資産購入期待も浮上し金利は急低下したが、具体性には乏
しい。引き続き需給は悪く、金利は上昇しやすいであろう。

 米国債金利は横ばい。理論値は4.20%-4.60%。長期金
利はフラット化しつつあり変動余地に乏しいが、CPIでインフレ
加速が意識されれば上昇もあり得る。

○中東情勢とAI・半導体株の動向が相場を左右

【ポイント】

 日本株は下落：週前半は韓国半導体株安や中東情勢の緊迫化を受け、AI・半
導体関連株を中心に下落した。週後半は米軍によるイランへの追加攻撃終了の報
道を受けて原油高が一服したほか、米半導体株高も支えとなり買い戻しが入った。

 米国株はまちまち：週前半は半導体株安や中東情勢の緊迫化を受けて下落した。
その後、原油高の一服やAI投資への期待を背景に持ち直した。週間ではS&P500
とナスダックは上昇した一方、ダウは下落した。

 日本金利は横ばい：中東情勢の緊迫化によるインフレ懸念を背景に上昇し、10
年金利は一時約30年ぶりの高水準をつけた。その後は米金利の低下に加えて、片
山財務大臣による年金資産による日本資産買い期待の発言から金利は急低下。

 米国金利は上昇：週前半は中東情勢の緊迫化による原油高でインフレ懸念が強
まり、10年金利は上昇した。週後半は原油高が一服し、金利上昇も落ち着いた。

 ドル円は上昇：米金利上昇や原油価格の上昇を背景に円売り・ドル買いが優勢と
なり、一時は162円台後半まで円安が進んだ。その後は原油高が一服したことや、
片山財務相が国内金融資産への投資を促す方策に言及したことで円買いが入った。

○国内金利上昇一服も国債需給懸念はくすぶる

 日本金利:先週は長期金利が2.9％台へ上昇したが、片山財務大臣が年金
資産による国内資産購入に期待を示したことで上昇は一服した。ただ、具体
策を伴わない現時点では金利上昇を一時的に抑える効果にとどまろう。市場
の最大の関心は来年度の国債発行計画であり、発行額や年限構成次第で
は需給懸念が再び強まる。入札結果を含め不安定な展開に注意したい。

 米国金融政策:今週は消費・物価関連の重要指標が相次いで公表される。
指標が上振れれば追加利上げ観測が強まり、下振れならその織り込みは後
退しよう。また、ウォーシュFRB議長は従来のような明確なフォワードガイダンス
を示さないとみられるため、議会証言では経済指標の評価や今後の政策運
営に関する考え方が焦点となろう。

14日 (火) 日 20年債入札 15日 (水) 中 4‐6月期GDP

14日 (火) 米 6月CPI 15日 (水) 米 6月PPI

14日 (火) 米 FRB議長の半期議会証言 16日 (木) 米 6月小売売上高

7/10
7/3比

7/10
7/3比

7/10
7/3比

ドル円 161.68 0.34 日経平均(円） 68,557.73 ▲ 1,186.34 日本国債(10年） 2.760 ▲ 0.010

ユーロ円 184.56 0.02 DAX(指数） 25,067.09 ▲ 712.22 米国債(10年） 4.561 0.078

豪ドル円 112.45 0.48 NYダウ(ドル） 52,637.01 ▲ 263.06 WTI(ドル） 71.41 2.72

NZドル円 93.19 1.04 人民元円 23.86 0.06 NY金(ドル) 4,113.70 ▲ 12.00
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◆ 主要通貨ランキング（対円パフォーマンス）◆ 当グループカスタマーディーラーのドル円予想
今週の予想（ドル高 強い 普通↑ ドル安 強い 普通↓）

東京15:30時点 7月10日（金）161.52円 VS 7月17日（金）

◆ 先週の経済指標等の結果

2

◆ オセアニア通貨・人民元見通し

<週間>

<年初来>

ドル人民元は上昇、人民元円は下落。先週は対ドルで底堅く
する一方、対円ではもみ合う展開となった。今週は中国の重要
経済指標が公表される。景気減速が見込まれ、対ドルでは軟
調に推移するであろう。また対円でも上値の重い展開となろう。

豪ドル(円)
111.80-113.00

NZドル(円)
92.60-93.80

今週の豪ドル円、NZドル円は高値圏で推移。先週はNZ中
銀利上げをきかっけにNZドル円は堅調に推移。引き続きNZ中
銀は年内2回程度の利上げが織り込まれており、底堅く推移す
る展開が見込まれる。豪ドル円も高金利通貨であり堅調予想。

ドル人民元(元)
6.75-6.15

人民元(円)
23.5-23.9

★日本・6月企業物価指数
6月の企業物価指数は前年比+7.1%と、前月の+6.6%から伸びが加速し23年

3月以来の高い伸びとなった。中東情勢の悪化を背景とした原油価格の上昇により、
石油・石炭製品が大きく上昇したほか、非鉄金属も高い伸びが続いた。

公表日 国 指標 予想 結果 前回

7/6(月) 米 ISM非製造業景況指数 54.0 54.0 54.5

7/7(火) 日 毎月勤労統計・実質賃金(前年比) ＋1.7％ ＋1.4％ ＋2.0％

7/9(木) 米 新規失業保険申請件数(7/4終了週) 21.7万 21.5万 21.7万

7/10(金) 日 企業物価指数(前年比) +6.8% +7.1% +6.6%
出所:Bloomberg

また、円安の影響も加わり、
円ベースの輸入物価指数は
前年比+29.7%と大幅に上
昇した。公表対象515品目
のうち418品目で価格が上
昇しており、企業のコスト上昇
は幅広い品目に及んでいる。
今後は、こうしたコスト上昇が
企業の価格転嫁を通じて消
費者物価へどの程度波及す
るかが注目される。
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◆前営業日のマーケット・データ
2026/7/10 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/7/10 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/7/10 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 68,557.73   +813.88 +1.20% (pt) 10,497.29 +24.84 +0.24% （円） 2.101 -0.029 -1.34% 

（円） 69,250       +240 +0.35% DAX（独） (pt) 25,067.09 -51.18 -0.20% （円） 9.928 -0.018 -0.18% 

東証プライム 出来高 （万株） 221,193     +23,488 +11.88% (pt) 8,338.97 +12.35 +0.15% （米ﾄﾞﾙ） 1.1416 -0.0014 -0.12% 

売買高 （百万円） 10,402,530 +801,059 +8.34% (pt) 14,235.09 +19.79 +0.14% 豪ドル （米ドル） 0.6954 +0.0013 +0.19% 

（%） 126.01       -24.57 -16.32% (pt) 6,269.97 -14.30 -0.23% 100.95 +0.0480 +0.05% 

（%） 112.11       -4.51 -3.87% 日 東証REIT (pt) 1,820.87 -7.10 -0.39% （%） 3.925 -0.095 －

(pt) 4,036.08    +15.71 +0.39% 米 (pt) 29,762.18 +122.57 +0.41% （%） 3.750 -0.115 －

(pt) 718.88       +3.34 +0.47% グ (pt) 253.91 -0.34 -0.13% （%） 2.760 -0.115 －

（pt） 36,572.31   +189.52 +0.52% 欧 (pt) 163.57 +0.10 +0.06% （%） 1.980 -0.050 －

（pt） 2,081.77    +8.11 +0.39% 豪 (pt) 1,669.00 +9.80 +0.59% （%） 1.430 -0.010 －

(pt) 24,175.12   +144.94 +0.60% 米 (pt) 2,974.89 -0.84 -0.03% （%） 5.059 -0.006 －

(pt) 3,996.16    -40.43 -1.00% 欧 (pt) 512.78 +0.41 +0.08% （%） 4.561 +0.010 －

(pt) 8,039.19    +41.90 +0.52% 新 (pt) 1,901.10 +1.05 +0.06% （%） 4.305 +0.022 －

(pt) 7,475.94    +184.03 +2.52% （円） 161.68 -0.70 -0.43% （%） 4.208 +0.031 －

(pt) 45,354.61   (7/9値) （円） 114.31 -0.32 -0.28% （%） 3.065 -0.019 －

(pt) 77,569.39   +827.57 +1.08% （円） 31.65 -0.08 -0.26% （%） 4.872 -0.025 －

(pt) 5,469.29    +35.41 +0.65% （円） 9.25 -0.00 -0.00% （%） 0.977 -0.001 －

(pt) 1,691.49    +13.85 +0.83% （円） 184.56 -1.04 -0.56% （%） 1.42409 ±0.00000 －

(pt) 1,621.55    +13.25 +0.82% （円） 216.76 -0.96 -0.44% （%） 0.99500 -0.00011 －

(pt) 5,924.36    +11.92 +0.20% （円） 199.96 -1.26 -0.63% （%） 1.07013 -0.00287 －

(pt) 14,321.19   +215.75 +1.53% （円） 112.45 -0.25 -0.22% （%） 3.620 － (7/9値)

(pt) 6,286.70    +62.83 +1.01% （円） 93.19 -0.25 -0.26% 96.000 -0.040 －

(pt) 1,828.34    -12.36 -0.67% （円） 23.86 -0.04 -0.18% （%） 3.74791 0.02155 －

(pt) 8,806.04    +43.50 +0.50% （円） 20.63 -0.10 -0.47% 欧 （%） 2.27200 +0.00200 －

(pt) 13,785.67   (7/9値) （円） 10.79 +0.00 +0.03% (pt) 366.16 -2.35 -0.64% 

南米 (pt) 177,866.37 +5,124.25 +2.97% （円） 0.90 -0.00 -0.07% （ドル） 4,113.70 -27.10 -0.65% 

（ドル） 52,637.01   +149.60 +0.29% （円） 1.697 -0.005 -0.32% （ドル） 628.20 +1.65 +0.26% 

(pt) 26,281.61   +74.72 +0.29% （円） 3.44 -0.02 -0.49% （ドル） 71.41 -0.67 -0.93% 

(pt) 7,575.39    +31.75 +0.42% （円） 125.21 -0.44 -0.35% (pt) 2,944.00 34.00 +1.17% 

2,977.81    -14.74 -0.49% （円） 4.86 -0.01 -0.13% (pt) 15.03 -0.81 -5.11% VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)

指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ

ボベスパ（ブラジル）

NZX50種（NZ）　

ASX200（豪）

VN（ベトナム）

フィリピン総合

イスタンブール100

ジャカルタ総合

KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX

株

式

米

オセ
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ア

ア

ジ

ア
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COMEX銅先物　 
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日
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欧

為
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時

時

点
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（出所：Bloomberg）◆7/6～7/10の市場動向

7/6(月) 7/7(火) 7/8(水) 7/9(木) 7/10(金) 7/6(月) 7/7(火) 7/8(水) 7/9(木) 7/10(金)

161.60 162.15 162.37 162.55 162.16 ｵｰﾊﾞｰﾅｲﾄ物 0.977 0.978 0.978 0.978 0.977

184.87 185.58 185.26 185.71 185.51 3ヵ月 1.41200 1.42073 1.42073 1.42409 1.42409

112.15 112.78 112.68 112.73 112.62 6ヵ月 1.52591 1.52591 1.52591 1.52591 1.52591

92.19 92.51 92.39 93.06 93.65 1.390 1.400 1.430 1.440 1.430

162.18 162.01 162.21 162.27 161.52 1.940 1.955 1.985 2.030 1.980

185.26 185.16 185.28 185.73 184.84 2.830 2.841 2.865 2.875 2.760

1.1423 1.1429 1.1422 1.1446 1.1444 3.805 3.810 3.869 3.865 3.750

-d 119.4 -d 120.3 -d 125.1 -d 120.2 -d 120.5 債券先物 26/9限 126.950 126.810 126.580 126.550 127.320

162.09 162.10 162.59 162.38 161.68 2年 1.43000 1.43500 1.46000 1.46000 1.44125

1.1441 1.1412 1.1417 1.1430 1.1416 5年 1.97700 1.99375 2.04250 2.02600 1.95950

1.3392 1.3359 1.3389 1.3408 1.3404 10年 2.66875 2.68000 2.72900 2.70900 2.59000

0.8051 0.8082 0.8085 0.8070 0.8086 20年 3.34625 3.36000 3.41500 3.39250 3.26375

69,737.69 68,256.96 66,819.05 67,743.85 68,557.73 3.62 3.62 3.62 3.62 3.62

4,101.96 4,062.26 4,006.43 4,020.37 4,036.08 3.763 3.785 3.811 3.767 3.780

2,115.80 2,095.24 2,066.46 2,073.66 2,081.77 3.72994 3.73752 3.74770 3.76264 -

37,179.76 36,768.20 36,215.08 36,382.79 36,572.31 4.469 4.551 4.579 4.551 4.561

743.75 730.63 711.43 715.54 718.88 0.99063 0.99107 0.99375 0.99512 0.99500

2,058.88 2,493.23 2,361.15 1,977.05 2,211.93 3.71735 3.72850 3.74190 3.72636 3.74791

53,055.91 52,925.15 52,348.39 52,487.41 52,637.01 2.22900 2.23850 2.28280 2.27000 2.27200

26,121.16 25,818.69 25,870.65 26,206.89 26,281.61 3.76547 3.77300 3.80359 3.79244 3.79171

4,041.24 3,990.24 3,970.88 4,036.59 3,996.16 -0.04750 -0.04750 -0.04250 -0.04500 -0.04500

78,285.07 78,180.72 76,503.60 76,741.82 77,569.39 4.46500 4.46250 4.47250 4.47000 4.45900

172,447.58 172,020.68 170,653.45 172,742.12 177,866.37 2.74500 2.73000 2.79000 2.83000 2.83000

*外国為替（仲値）はりそな銀行外国為替公示相場 4,167.50 4,157.40 4,082.40 4,140.80 4,113.70

68.55 70.44 73.52 72.08 71.41
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ユーロ・ドル(15：30時点)

NYダウ（ドル）

スイスフラン（3ヵ月）

ナスダック総合指数

手

形

豪ドル（3ヵ月物銀行手形）

金（NY先物、期近）（ドル）

ブラジルボベスパ指数 NZドル（3ヵ月物銀行手形）

原油（WTI先物、期近）（ドル）

CRB先物指数

SENSEX（インド）

OIS／円スワップ

T-NOTE（10年債）

東証株価指数（TOPIX）
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S

日本円（3ヵ月）

JPX400

米ドル（3ヵ月）東証1部出来高（百万株）

米

金

利

FFレート

TB（3ヵ月）

ユーロ（3ヵ月）

英ポンド（3ヵ月）

ターム物SOFR（3ヵ月）
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ユーロ・ドル

英ポンド・ドル

スイスフラン・ドル

利付2年国債（直近発行銘柄）

利付5年国債（直近発行銘柄）

利付10年国債（直近発行銘柄）

利付20年国債（直近発行銘柄）

無担保コール

日本円TIBOR
ユーロ・円(仲値)*

豪ドル・円(仲値)*

NZドル・円(仲値)*

ドル・円(15：30時点)
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（出所：Bloomberg)◆ 先週のマーケット動向（7/6～7/10）

日本国債10年
（左軸）

日経平均株価
（左軸）

ドル円
（左軸）

NYダウ
（右軸）

米国債10年
（右軸）

ユーロ円
（右軸）

○TOPIX33業種中　21業種が下落（値下がり率上位）海運業指数＞小売業指数＞保険業指数(前日)

○S&P11業種中　10業種が上昇　（値上がり率上位）素材＞コミュニケーション・サービス＞生活必需品(前日)

○主要通貨強い順  JPY＞AUD＞CAD＞USD＞GBP＞EUR＞CHF(前日)

○TOPIX33業種中　20業種が下落（値下がり率上位）ガラス・土石＞非鉄金属指数＞空運業指数(前週)

○S&P11業種中　6業種が下落　（値下がり率上位）素材＞ヘルスケア＞生活必需品(前週)

○主要通貨強い順  GBP＞CAD＞AUD＞USD＞EUR＞JPY＞CHF(前週)
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日経平均とNYダウ

ドル円とユーロ円

◆ チャート集 過去の相場推移（外国為替、株式）

ドル円（左軸：円）

（出所：Bloomberg）

日経平均（右軸：円）

NYダウ（左軸：ドル）

ユーロ円（右軸：円）
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◆ チャート集 過去の相場推移（長期金利）

日本 OIS/円スワップ5年と10年

米国金利と日本金利

米国10年国債

日本10年国債

OIS/円SWAP5年

OIS/円SWAP10年

（出所：Bloomberg）

日本2年国債

米国2年国債
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インドSENSEX指数 WTI原油先物（期近物）

新興国株式 商品

◆ チャート集 新興国株式・商品 （出所：Bloomberg）

（ポイント） （ポイント） （ドル/バレル）

ブラジルBOVESPA指数ロシアMOEX指数 NY金先物（期近物）（ポイント） （ポイント） （ドル/トロイオンス）

中国上海総合指数
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豪ドル／円 NZドル／円 東証REIT指数

外国為替 REIT

◆ チャート集 外国為替・REIT （出所：Bloomberg）

（円） （円） （ポイント）

カナダドル／円ポンド／円 FTSE NAREIT（円） （円） （ポイント）
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人民元/円 ブラジルレアル／円 メキシコペソ／円

新興国為替

◆ チャート集 新興国為替 （出所：Bloomberg）

（円） （円） （円）

インドルピー／円トルコリラ／円 インドネシアルピア／円（円） （円） （円）
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日本 米国 その他 日本 米国 その他

7/13(月) 7/27(月) 2年債入札 （独）7月IFO企業景況感指数

7/14(火) 20年債入札 6月CPI 5年債入札

7/15(水) 5月機械受注 6月PPI （中）4-6月期GDP 7/28(火) 7月消費者信頼感指数

7月NY連銀製造業景気指数 （中）6月生産・小売・投資 7年債入札

米地区連銀経済報告 7/29(水) FOMC（結果発表）

7/16(木) 6月小売売上高 7/30(木) 2年債入札 4-6月期GDP（速報値） （英）BOE金融政策委員会

7月フィラデルフィア連銀製造

業景気指数
6月個人所得・消費支出

7/17(金) 6月住宅着工・許可件数 7/31(金) 6月鉱工業生産 （中）7月PMI

7/20(月) (海の日) 6月労働力調査

7/21(火) （独）7月ZEW景気指数 植田日銀総裁定例会見

7/22(水) 40年債入札 20年債入札 8/3(月) 7月ISM製造業景況指数 （中）7月製造業PMI

6月貿易統計 8/4(火) 10年債入札 6月製造業受注

7/23(木) （欧）ECB定例理事会 6月貿易収支

7/24(金) 6月消費者物価指数 6月新築住宅販売 （欧）7月PMI（速報値） 8/5(水) 6月毎月勤労統計（速報） 7月ADP雇用統計

日銀金融政策決定会合議事要

旨(6/15～16開催分)
7月ISM非製造業景況指数

8/6(木) 30年債入札

8/7(金) 6月家計調査 7月雇用統計

8/9(日) （中）7月CPI


