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7/6 前日比 7/6 前日比 7/6 前日比

日本国債(10年) 2.830% 0.060% 日経平均(円) 69,737.69 -6.38 ドル円 162.09 0.75

独国債(10年) 2.948% 0.013% 独DAX(pt) 25,817.89 38.58 NY原油 68.55 -0.14 

米国債(10年) 4.469% -0.014% NYダウ(ドル) 53,055.91 155.84 NY金 4,167.50 41.80
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◆前営業日の相場動向◆

◆当面の注目イベント◆

2026/07/07

NYダウは最高値更新、インフレ懸念緩和で米金利は低下

◆本日の見通し◆

予
想
レ
ン
ジ

米金利

ドル円

◆本日の注目ポイント◆

日本株

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】
➢ 日本株はまちまち。AI・半導体関連株に利益確定売りが出て、日経平均は横ばい

圏ながら小幅反落した。一方、円安を背景に輸出関連株が買われたほか、出遅れ感
のあるバリュー株にも買いが入り、TOPIXは最高値を更新した。

➢ 米国株は上昇。前週に売られたAI・半導体関連株に買い戻しが入った。高値警戒
感から主力株の一角に持ち高調整の売りも出たが、相場の下押しは限られた。主要
三指数は揃って上昇し、ダウに関しては連日で最高値を更新した。

➢ 米金利は低下。前週の米雇用統計を受けてFRBの早期利上げ観測が後退し、10
年金利は低下した。原油価格が下落傾向にあることもインフレ懸念を和らげた。

➢ ドル円は上昇。日米金利差の開いた状態が当面続くとの見方から、円売り・ドル買い
が優勢となり、ドル円は162円台まで上昇した。為替介入への警戒感や米金利の低
下を受け、上値は抑えられた。

【主な材料】
➢ 米・6月ISM非製造業景況指数:54.0(市場予想:54.0、5月:54.5)
➢ OPECプラスの主要7か国は、8月の生産枠を日量18万8000バレル引き上げで合意

米株高を受けて日本株上昇、米金利は入札を控えて上昇、ドル円はじり高を予想

162.00-162.60

70,000-71,000

4.45-4.55

➢ 日本株は上昇を予想。前日の米株高を受け、AI・半導体関連株を中心
に買い戻しが優勢となろう。

➢ 米金利は上昇を予想。週内の米国債入札を控え、債券需給の緩和を
意識した売りが出やすいだろう。

➢ ドル円は上昇を予想。日米金利差を背景に円売り・ドル買いが続くなか、
介入警戒が意識されつつも、じり高となろう。

　 イベント 注目点

7/14
ウォーシュFRB議長

議会証言

6月FOMC後の記者会見ではウォーシュ流としてフォワードガ

イダンスの廃止を打ち出し、5つのタスクフォースを立ち上げるこ

とを公表。進捗が注目される。また当日は記者ではなく議員

が相手であり、政治対応としての手腕も注目されよう。

7月中
骨太方針2026の

閣議決定

来年度予算の方針の骨格となるもの。高市政権は財政拡

張路線とされており大規模な財政には警戒感が強まってい

る。一方、歳出削減についても議論が進められており、全体と

して財政への配慮がうかがえるかが焦点となる。

➢ 本日は30年債入札が実施される。入札は国債需要を測る重要なバロメータ
であり、不調となれば金利上昇につながるほか、足もとでは財政懸念を背景と
した円売り（円安）のきっかけとなりやすく、その結果に注目したい。

➢ 入札結果は応札倍率やテール（平均落札価格と最低落札価格の差。小さ
いほど需給が良好）で評価される。前回はテール38銭と低調であったが、年
平均では26年19銭、25年24銭、24年19銭、23年28銭、22年13銭と、
極端な悪化ではない。一方応札倍率が着実に低下している点は懸念材料。
但し、発行額の減額や金利上昇による投資妙味の改善もあり、本日の入札
も概ね無難な消化を予想する。

30年債入札の注目点と今後の焦点

➢ もっとも、骨太2026は債務残
高対GDP比の改善を示すこと
で市場の信認維持を目指す内
容だが、投資家が真に注目し
ているのは年限別の発行額で
ある。年末の発行計画で方向
性が示されるまで需給への警
戒感は残りやすく、入札を無難
に通過しても市場は不安定な
推移が続く可能性が高い。

直近の30年債入札動向

(出所)Bloomberg
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日本国債10年（左軸）
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）
日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

○TOPIX33業種中　28業種が上昇（値上がり率上位）海運業＞輸送用機器＞機械

○S&P11業種中　6業種が下落　（値下がり率上位）ヘルスケア＞公益事業＞生活必需品

○主要通貨強い順  GBP＞AUD＞EUR＞USD＞CAD＞CHF＞JPY
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米国ISM非製造業景況指数

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

6月54.0（市場予想54.0、5月54.5）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2026/7/6 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/7/6 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/7/6 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 69,737.69   -6.38 -0.01% (pt) 10,651.77 -27.26 -0.26% （円） 2.102 +0.008 +0.40% 

（円） 70,255       +1,930 +2.82% DAX（独） (pt) 25,817.89 +38.58 +0.15% （円） 10.007 +0.061 +0.62% 

東証プライム 出来高 （万株） 205,888     -19,388 -8.61% (pt) 8,479.87 -28.20 -0.33% （米ﾄﾞﾙ） 1.1441 +0.0004 +0.03% 

売買高 （百万円） 9,805,317 -2,092,133 -17.58% (pt) 14,302.26 -121.98 -0.85% 豪ドル （米ドル） 0.6955 +0.0015 +0.22% 

（%） 181.44       +18.53 +11.38% (pt) 6,398.01 -14.67 -0.23% 100.87 +0.0120 +0.01% 

（%） 116.37       +8.56 +7.94% 日 東証REIT (pt) 1,840.15 +10.52 +0.57% （%） 4.074 +0.049 －

(pt) 4,101.96    +37.36 +0.92% 米 (pt) 29,940.07 (7/2値) （%） 3.805 +0.055 －

(pt) 743.75       +10.57 +1.44% グ (pt) 255.02 (7/3値) （%） 2.830 +0.060 －

（pt） 37,179.76   +331.77 +0.90% 欧 (pt) 163.89 (7/3値) （%） 1.940 +0.020 －

（pt） 2,115.80    +19.01 +0.91% 豪 (pt) 1,691.60 +3.30 +0.20% （%） 1.390 +0.005 －

(pt) 23,616.32   +266.29 +1.14% 米 (pt) 2,974.15 (7/3値) （%） 4.984 -0.001 －

(pt) 4,041.24    -2.41 -0.06% 欧 (pt) 512.80 +0.73 +0.14% （%） 4.469 -0.014 －

(pt) 7,812.35    +112.59 +1.46% 新 (pt) 1,902.16 (7/3値) （%） 4.200 -0.030 －

(pt) 8,051.33    -37.01 -0.46% （円） 162.09 +0.75 +0.46% （%） 4.110 -0.027 －

(pt) 46,556.39   -224.23 -0.48% （円） 114.11 +0.49 +0.43% （%） 2.948 +0.013 －

(pt) 78,285.07   +521.16 +0.67% （円） 31.61 +0.40 +1.28% （%） 4.793 +0.011 －

(pt) 5,259.81    +15.52 +0.30% （円） 9.32 +0.08 +0.89% （%） 0.977 ±0.000 －

(pt) 1,683.53    +4.48 +0.27% （円） 185.46 +0.92 +0.50% （%） 1.41200 ±0.00000 －

(pt) 1,616.88    +5.60 +0.35% （円） 217.05 +1.73 +0.80% （%） 0.99063 +0.00187 －

(pt) 5,916.07    +40.29 +0.69% （円） 201.30 +0.39 +0.19% （%） 1.06100 +0.00516 －

(pt) 14,424.54   +6.63 +0.05% （円） 112.74 +0.77 +0.68% （%） 3.630 － (7/3値)

(pt) 6,223.99    +35.96 +0.58% （円） 92.40 +0.25 +0.27% 96.070 +0.010 －

(pt) 1,843.50    -18.58 -1.00% （円） 23.85 +0.05 +0.22% （%） 3.71735 0.01348 －

(pt) 8,830.97    -13.44 -0.15% （円） 20.67 +0.09 +0.44% 欧 （%） 2.22900 +0.00400 －

(pt) 13,763.09   +144.67 +1.06% （円） 10.60 +0.05 +0.52% (pt) 362.31 +9.28 +2.63% 

南米 (pt) 172,447.58 -1,622.69 -0.93% （円） 0.90 +0.00 +0.27% （ドル） 4,167.50 +41.80 +1.01% 

（ドル） 53,055.91   +155.84 +0.29% （円） 1.699 +0.006 +0.35% （ドル） 623.20 +6.30 +1.02% 

(pt) 26,121.16   +288.49 +1.12% （円） 3.46 +0.01 +0.40% （ドル） 68.55 -0.14 -0.20% 

(pt) 7,537.43    +54.19 +0.72% （円） 125.43 +0.52 +0.42% (pt) 2,717.00 (7/3値)

3,009.54    +13.43 +0.45% （円） 4.87 +0.01 +0.15% (pt) 15.57 -0.24 -1.52% VIX指数
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