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7/2 前日比 7/2 前日比 7/2 前日比

日本国債(10年) 2.780% 新発 日経平均(円) 68,733.15 -1,741.81 ドル円 161.11 -1.47 

独国債(10年) 2.904% 0.026% 独DAX(pt) 25,580.88 540.60 NY原油 68.69 0.11

米国債(10年) 4.483% 0.004% NYダウ(ドル) 52,900.07 594.83 NY金 4,125.70 43.30
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◆前営業日の相場動向◆

◆当面の注目イベント◆
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利上げ観測後退でNYダウ最高値更新、ナスダックは半導体株が重石に

◆本日の見通し◆

予
想
レ
ン
ジ

米金利

ドル円

◆本日の注目ポイント◆

日本株

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】
 日本株は下落。前日の米国市場でハイテク株が軟調となった流れを受け、日本株も

AI・半導体関連を中心に売りが優勢。一方、自動車株や銀行株には循環物色の買
いが入り下げ渋る場面もあったが、引けにかけて再びハイテク株中心に売られ、日経平
均株価は４営業日ぶりに反落した。

 米国株はまちまち。雇用統計が市場予想を下回り、利上げ観測が後退するなか、
NYダウは堅調に推移し、最高値を更新。一方、半導体株が軟調に推移したことが重
石となり、ナスダックは調整色を強める。S&P500は前日終値を挟んだ動き。

 米国金利はまちまち。雇用統計を受けて利上げ観測が後退し、中短期金利は低下。
連休前の短縮取引のなか、引けにかけて長期・超長期金利は上昇に転じた。

 ドル円は下落。雇用統計を前に持ち高調整のドル売りが入り、東京時間夕刻には一
時161円台前半まで下落。雇用統計が市場予想を下回るとドル売りが再燃し、一時
160円台半ばまで下落。その後は株価の持ち直しを受けて161円台を回復した。

【主な材料】
 米6月非農業部門雇用者数:前月比+57千人(予想+113千人,5月+129千人)

米国市場休場のなか、日本株は半導体押し目買い、ドル円は介入警戒感がカギに

160.20-161.60

68,200-70,000

休場

 日本株は上昇を予想。米国市場の半導体株主導の売りは前日の日本
株市場で概ね織り込み済み。売り一巡感から、押し目買いの動きに底堅
く推移するであろう。

 ドル円は下落を予想。投機筋ポジションは円売りに傾いており、米国連休
中の薄商いのなか介入警戒感は強い。ドル円は下振れリスクが強く、上
値の重い展開となろう。

　 イベント 注目点

7/3 米国独立記念日

中間選挙も近づくなか、今年の折り返し地点であり、マーケッ

トも上期を総括し、次のスタンスを探る機会となる。トランプ米

大統領が国民向けアピールとして対外に関税発動や軍事行

為に踏み切るリスクもある。

7月中
骨太方針2026の

閣議決定

来年度予算の方針の骨格となるもの。高市政権は財政拡

張路線とされており大規模な財政には警戒感が強まってい

る。一方、歳出削減についても議論が進められており、全体と

して財政への配慮がうかがえるかが焦点となる。

 昨日は雇用統計が市場予想を下回り、年内利上げ観測が後退。ドル安が進
行し、ドル円は一時160円台半ばまで下落した。介入への警戒感も意識され
るなか、下図の通り、イラン紛争勃発後はドル円と原油価格の連動性が高かっ
たものの、足もとは金利との連動性が強まっている。

 分かりやすいのが5月以降のデータで回帰した年内利上げ織り込み回数とドル
円の関係である(下表)。雇用統計前は1.5回程度の利上げが織り込まれて
いたが、発表後は1.2回程度まで低下し、ドル円の適正値は160.55円。次
の焦点は14日のCPI。再び利上げ織り込みが高まるのか、それとも一段と後
退するのかが注目。弱くても一気に利上げ織り込みが剥がれる可能性は低く、
1回織り込みが剥がれる160円割れ水準は押し目買いが入りやすいであろう。

雇用減速でドル安、焦点は14日CPIへ

（出所：Bloomberg)

米国金融政策見通し 2回利下げ 1回利下げ 据え置き 1回利上げ 2回利上げ 3回利上げ

ドル円 151円 154円 157円 160円 163円 166円
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○TOPIX33業種中　26業種が上昇（値上がり率上位）空運業＞保険業＞情報・通信業

○S&P11業種中　8業種が上昇　（値上がり率上位）ヘルスケア＞生活必需品＞公益事業

○主要通貨強い順  JPY＞CHF＞GBP＞EUR＞AUD＞CAD＞USD

日本国債10年（左軸）
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米国非農業部門雇用者数

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

6月前月比+57千人（市場予想+113千人、5月+129千人）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2026/7/2 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/7/2 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/7/2 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 68,733.15   -1,741.81 -2.47% (pt) 10,652.87 +174.53 +1.67% （円） 2.073 -0.017 -0.82% 

（円） 68,325       -1,370 -1.97% DAX（独） (pt) 25,580.88 +540.60 +2.16% （円） 9.912 +0.009 +0.09% 

東証プライム 出来高 （万株） 240,764     +13,271 +5.83% (pt) 8,474.86 +137.57 +1.65% （米ﾄﾞﾙ） 1.1432 +0.0055 +0.48% 

売買高 （百万円） 11,203,820 +760,280 +7.28% (pt) 14,352.98 +238.98 +1.69% 豪ドル （米ドル） 0.6922 +0.0029 +0.42% 

（%） 149.85       +31.36 +26.47% (pt) 6,360.47 +77.97 +1.24% 100.85 -0.5390 -0.53% 

（%） 104.55       +4.73 +4.74% 日 東証REIT (pt) 1,803.29 +17.62 +0.99% （%） 4.025 +0.070 －

(pt) 4,014.98    +3.48 +0.09% 米 (pt) 29,940.07 +371.12 +1.26% （%） 3.765 +0.100 －

(pt) 712.49       +12.82 +1.83% グ (pt) 253.31 (7/1値) （%） 2.780 新発 －

（pt） 36,446.82   -16.92 -0.05% 欧 (pt) 163.38 (7/1値) （%） 1.930 +0.020 －

（pt） 2,071.05    +1.71 +0.08% 豪 (pt) 1,680.10 -7.10 -0.42% （%） 1.390 -0.005 －

(pt) 23,055.03   +174.01 +0.76% 米 (pt) 2,974.16 +2.39 +0.08% （%） 4.985 +0.015 －

(pt) 4,028.90    -83.54 -2.03% 欧 (pt) 511.93 +0.18 +0.03% （%） 4.483 +0.004 －

(pt) 7,612.48    +54.18 +0.72% 新 (pt) 1,902.16 +1.30 +0.07% （%） 4.230 -0.007 －

(pt) 7,648.09    -655.32 -7.89% （円） 161.11 -1.47 -0.90% （%） 4.137 -0.037 －

(pt) 46,744.16   -274.83 -0.58% （円） 113.61 -0.76 -0.67% （%） 2.904 +0.026 －

(pt) 77,502.12   +579.48 +0.75% （円） 30.97 -0.26 -0.82% （%） 4.776 +0.020 －

(pt) 5,217.15    +55.65 +1.08% （円） 9.22 -0.04 -0.42% （%） 0.977 ±0.000 －

(pt) 1,661.83    +5.00 +0.30% （円） 184.17 -0.81 -0.44% （%） 1.41200 +0.01391 －

(pt) 1,593.56    +5.33 +0.34% （円） 215.01 -0.82 -0.38% （%） 0.98934 +0.00058 －

(pt) 5,744.56    +49.44 +0.87% （円） 200.49 -0.39 -0.19% （%） 1.05500 +0.00207 －

(pt) 14,455.03   +104.43 +0.73% （円） 111.52 -0.56 -0.50% （%） 3.630 － (7/1値)

(pt) 6,125.72    +56.46 +0.93% （円） 91.77 -0.44 -0.48% 96.060 +0.045 －

(pt) 1,866.35    -0.86 -0.05% （円） 23.73 -0.20 -0.82% （%） 3.70300 -0.01839 －

(pt) 8,724.49    +1.59 +0.02% （円） 20.54 -0.18 -0.89% 欧 （%） 2.22210 -0.00520 －

(pt) 13,582.19   -28.31 -0.21% （円） 10.48 -0.01 -0.10% (pt) 353.03 -0.83 -0.23% 

南米 (pt) 172,787.63 +1,099.02 +0.64% （円） 0.90 -0.01 -1.15% （ドル） 4,125.70 +43.30 +1.06% 

（ドル） 52,900.07   +594.83 +1.14% （円） 1.688 -0.017 -1.00% （ドル） 616.90 -1.05 -0.17% 

(pt) 25,832.67   -207.360 -0.80% （円） 3.44 -0.04 -1.21% （ドル） 68.69 +0.11 +0.16% 

(pt) 7,483.24    +0.01 +0.00% （円） 124.68 -0.81 -0.65% (pt) 2,562.00 (7/1値)

2,996.11    -16.48 -0.55% （円） 4.85 -0.02 -0.51% (pt) 16.15 -0.44 -2.65% VIX指数
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