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◆前営業日の相場動向◆

◆当面の注目イベント◆

2026/07/02

日銀短観を好感し日経平均は続伸、米AI・半導体株は急落

◆本日の見通し◆

予
想
レ
ン
ジ

米金利

ドル円

◆本日の注目ポイント◆

日本株

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】
➢ 日本株は上昇:前日の米ハイテク株高を受け、AI・半導体関連株を中心に買いが優

勢となった。日銀短観で企業景況感と設備投資の強さが確認されたことも支援材料と
なり、日経平均は続伸した。

➢ 米国株は下落:AI・半導体関連株に高値警戒感から利益確定売りが広がった。米
半導体株指数(SOX)は6％超下落し、主要三指数は揃って下落した。

➢ 米金利は上昇:連休を前に米国債の持ち高調整の売りが優勢となった。一方、ウォー
シュFRB議長がインフレリスク低下に言及し、上昇幅は限られた。

➢ ドル円は横ばい:ウォーシュFRB議長の発言を受けて一時ドル売り・円買いが進んだも
のの、米金利の先高観は根強く、ドルは買い戻され、ドル円は162円台後半で横ばい
となった。

【主な材料】
➢ ウォーシュFRB議長は「インフレリスクは後退した」と発言
➢ 米・6月ISM製造業景況指数:53.3(予想:53.9、前回:54.0)
➢ 日銀短観・大企業製造業DI:22(予想:16、前回:17)

米半導体株安で日本株下落、米金利は上昇、ドル円はじり高を予想

162.40-163.00

69,200-70,200

4.45-4.55

➢ 日本株は下落を予想。前日の米半導体株安を受け、AI・半導体関連
株を中心に利益確定売りが優勢となろう。

➢ 米金利は上昇を予想。本日発表の米雇用統計では雇用者数は増加が
見込まれており、FRBの利上げ観測を背景に金利上昇圧力が続こう。

➢ ドル円は上昇を予想。FRBの利上げ観測を背景にドル買いが続くなか、
為替介入の警戒はあるものの、ドル円はじり高の展開となろう。

　 イベント 注目点

7/3 米国独立記念日

中間選挙も近づくなか、今年の折り返し地点であり、マーケッ

トも上期を総括し、次のスタンスを探る機会となる。トランプ米

大統領が国民向けアピールとして対外に関税発動や軍事行

為に踏み切るリスクもある。

7月中
骨太方針2026の

閣議決定

来年度予算の方針の骨格となるもの。高市政権は財政拡

張路線とされており大規模な財政には警戒感が強まってい

る。一方、歳出削減についても議論が進められており、全体と

して財政への配慮がうかがえるかが焦点となる。

➢ 本日の米雇用統計は、金融政策の方向感を左右する材料となりうる。

➢ エネルギー価格上昇を背景に金融政策の引締めが意識される中、直近の
CPIやPCEは予想並みに留まり、利上げ織り込みの変化は限定的であった。

➢ このため市場の関心は雇用に移っている。弱い場合にはドル売りが進む中で為
替介入への警戒が高まる一方、強ければ利上げ観測を後押ししドル/円の上
昇圧力につながろう。（担当：苅谷）

雇用統計が左右する利上げ観測とドル/円

【米国雇用統計の推移】

出所:

Bloomber

7/1 前日比 7/1 前日比 7/1 前日比

日本国債(10年) 2.700% 0.022% 日経平均(円) 70,474.96 412.64 ドル円 162.58 0.03

独国債(10年) 2.878% 0.018% 独DAX(pt) 25,040.28 44.47 NY原油 68.58 -0.92 

米国債(10年) 4.479% 0.014% NYダウ(ドル) 52,305.24 -13.96 NY金 4,082.40 43.90
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○TOPIX33業種中　20業種が下落（値下がり率上位）非鉄金属＞海運業＞不動産業

○S&P11業種中　6業種が上昇　（値上がり率上位）コミュニケーション・サービス＞金融＞一般消費財・サービス

○主要通貨強い順  GBP＞USD＞JPY＞CHF＞CAD＞AUD＞EUR

日本国債10年（左軸）

2026/07/02

2

ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米・ISM景況感指数（製造業）

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

6月53.3（市場予想53.9、5月54.0）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2026/7/1 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/7/1 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/7/1 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 70,474.96   +412.64 +0.59% (pt) 10,478.34 -18.78 -0.18% （円） 2.090 +0.019 +0.92% 

（円） 69,695       -1,555 -2.18% DAX（独） (pt) 25,040.28 +44.47 +0.18% （円） 9.903 -0.020 -0.20% 

東証プライム 出来高 （万株） 227,493     -7,078 -3.02% (pt) 8,337.29 -66.70 -0.79% （米ﾄﾞﾙ） 1.1377 -0.0045 -0.39% 

売買高 （百万円） 10,443,540 -387,200 -3.58% (pt) 14,114.00 -79.92 -0.56% 豪ドル （米ドル） 0.6893 -0.0026 -0.38% 

（%） 118.49       +15.48 +15.03% (pt) 6,282.50 -45.59 -0.72% 101.40 +0.2140 +0.21% 

（%） 99.82         -0.44 -0.44% 日 東証REIT (pt) 1,785.67 -19.49 -1.08% （%） 3.955 +0.012 －

(pt) 4,011.50    +16.74 +0.42% 米 (pt) 29,568.95 +73.71 +0.25% （%） 3.665 +0.011 －

(pt) 699.67       -6.95 -0.98% グ (pt) 253.65 (6/30値) （%） 2.700 +0.022 －

（pt） 36,463.74   +161.73 +0.45% 欧 (pt) 164.05 (6/30値) （%） 1.910 +0.021 －

（pt） 2,069.34    +8.77 +0.43% 豪 (pt) 1,687.20 -8.50 -0.50% （%） 1.395 +0.020 －

(pt) 22,881.02   (6/30値) 米 (pt) 2,971.54 (6/30値) （%） 4.970 +0.019 －

(pt) 4,112.45    +18.05 +0.44% 欧 (pt) 511.75 +0.09 +0.02% （%） 4.479 +0.014 －

(pt) 7,558.30    (6/30値) 新 (pt) 1,902.87 (6/30値) （%） 4.237 +0.011 －

(pt) 8,303.41    -173.07 -2.04% （円） 162.58 +0.03 +0.02% （%） 4.174 +0.002 －

(pt) 47,018.99   +893.08 +1.94% （円） 114.37 -0.14 -0.12% （%） 2.878 +0.018 －

(pt) 76,922.64   +443.97 +0.58% （円） 31.23 -0.27 -0.86% （%） 4.756 -0.001 －

(pt) 5,161.50    -9.15 -0.18% （円） 9.26 -0.03 -0.36% （%） 0.977 +0.001 －

(pt) 1,656.83    -7.23 -0.43% （円） 184.98 -0.70 -0.38% （%） 1.39809 -0.01391 －

(pt) 1,588.23    -3.01 -0.19% （円） 215.83 +0.25 +0.12% （%） 0.98875 +0.00231 －

(pt) 5,695.12    +51.92 +0.92% （円） 200.89 -0.21 -0.11% （%） 1.05293 +0.00325 －

(pt) 14,350.60   +228.77 +1.62% （円） 112.08 -0.41 -0.36% （%） 3.630 － (6/30値)

(pt) 6,069.26    +32.09 +0.53% （円） 92.21 -0.08 -0.08% 96.015 ±0.000 －

(pt) 1,867.21    +7.20 +0.39% （円） 23.93 -0.03 -0.12% （%） 3.72139 -0.00376 －

(pt) 8,722.91    -55.77 -0.64% （円） 20.73 +0.00 +0.01% 欧 （%） 2.22730 +0.00010 －

(pt) 13,610.50   -11.16 -0.08% （円） 10.49 -0.01 -0.07% (pt) 353.86 +0.25 +0.07% 

南米 (pt) 171,688.61 -335.51 -0.20% （円） 0.91 -0.00 -0.24% （ドル） 4,082.40 +43.90 +1.09% 

（ドル） 52,305.24   -13.96 -0.03% （円） 1.705 -0.010 -0.59% （ドル） 617.95 -7.45 -1.19% 

(pt) 26,040.03   -173.690 -0.66% （円） 3.48 -0.00 -0.03% （ドル） 68.58 -0.92 -1.32% 

(pt) 7,483.23    -16.13 -0.22% （円） 125.49 -0.15 -0.12% (pt) 2,501.00 (6/30値)

3,012.59    -11.78 -0.39% （円） 4.88 -0.02 -0.39% (pt) 16.59 +0.14 +0.85% ラッセル2000指数
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