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◆前営業日の相場動向◆

◆当面の注目イベント◆

2026/06/25

原油安で米金利低下、株式市場はハイテク株安が重荷

◆本日の見通し◆

予
想
レ
ン
ジ

米金利

ドル円

◆本日の注目ポイント◆

日本株

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】
➢ 日本株は下落:前日の米ハイテク株安を受け、東京市場でもAI・半導体関連株を中

心に売りが広がった。日経平均は一時1300円超下落したものの、押し目買いが下値
を支え、下げ幅を縮小した。

➢ 米国株はまちまち:原油価格の下落を受けて景気敏感株や消費関連株が買われ、
ダウは上昇した。一方、半導体大手マイクロン・テクノロジーの決算発表を控えた持ち
高調整売りから半導体株が軟調となり、S&P500とナスダックは下落した。

➢ 米金利は低下:ホルムズ海峡の航行正常化に向けた動きから、原油価格が下落した。
エネルギー高を通じたインフレ懸念が後退し、債券買いが優勢となったことで10年金利
は低下した。

➢ ドル円は上昇:FRBの年内利上げ観測を背景にドル買いが優勢となった。為替介入
への警戒が意識されるなかでも円売り圧力が優勢となり、161円台後半まで上昇した。

【主な材料】
➢ 国際海事機関(IMO)はホルムズ海峡を航行する船舶が出始めたと明らかにした
➢ WTI原油先物は一時1バレル=70ドル割れ

半導体株持ち直しと米PCEに注目、日本株・米金利・ドル円は上昇を予想

161.60-162.10

69,200-70,200

4.38-4.48

➢ 日本株は上昇を予想。マイクロン決算を受けた時間外の米半導体株高
を背景に、AI・半導体関連株を中心に買い戻しが優勢となろう。

➢ 米金利は上昇を予想。本日発表の米PCEは伸びの加速が見込まれてお
り、FRBの利上げ観測が改めて意識されよう。

➢ ドル円は上昇を予想。FRBの利上げ観測を背景にドル買いが続くなか、
介入警戒が意識されつつも、162円台を試す展開となろう。

　 イベント 注目点

7/3 米国独立記念日

中間選挙も近づくなか、今年の折り返し地点であり、マーケッ

トも上期を総括し、次のスタンスを探る機会となる。トランプ米

大統領が国民向けアピールとして対外に関税発動や軍事行

為に踏み切るリスクもある。

7月中
骨太方針2026の

閣議決定

来年度予算の方針の骨格となるもの。高市政権は財政拡

張路線とされており大規模な財政には警戒感が強まってい

る。一方、歳出削減についても議論が進められており、全体と

して財政への配慮がうかがえるかが焦点となる。

➢ 足もと為替市場では、日米金利差とドル円の連動性が再び意識されつつある。

➢ これまで金利差縮小にもかかわらず、円安が進行するという連動が鈍い局面が
続いていたが、米金融政策が利上げ方向に傾く中では金利差拡大を通じた
円安圧力が意識される展開となっている。即ち、金利差縮小時の円高効果は
限定的である一方、拡大時には円安が進みやすい非対称性も意識される。

➢ 本日予定されているFRB高官の発言によっては、こうした織り込みが一段と進
み、金利差とともに円安が進行する可能性も意識される。（担当：苅谷）

日米金利差と為替相場の非対称性

出所:Bloomberg

2026年初来
直近2年間

【日米金利差とドル/円】

ドル/円
5年金利差

6/24 前日比 6/24 前日比 6/24 前日比

日本国債(10年) 2.664% -0.011% 日経平均(円) 69,174.97 -613.41 ドル円 161.78 0.23

独国債(10年) 2.865% -0.054% 独DAX(pt) 24,740.36 -153.22 NY原油 70.34 -2.87 

米国債(10年) 4.392% -0.105% NYダウ(ドル) 51,848.90 182.06 NY金 3,990.30 -139.60 
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

○TOPIX33業種中　23業種が下落（値下がり率上位）保険業＞非鉄金属＞石油・石炭製品

○S&P11業種中　6業種が上昇　（値上がり率上位）資本財・サービス＞公益事業＞一般消費財・サービス

○主要通貨強い順  USD＞JPY＞CAD＞EUR＞AUD＞GBP＞CHF
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：5月新築住宅販売

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

年率換算58.0万戸（予想64.0万戸、5月62.6万戸）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2026/6/24 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/6/24 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/6/24 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 69,174.97   -613.41 -0.88% (pt) 10,461.63 +32.78 +0.31% （円） 2.162 -0.002 -0.09% 

（円） 69,465       +300 +0.43% DAX（独） (pt) 24,740.36 -153.22 -0.62% （円） 9.765 -0.004 -0.04% 

東証プライム 出来高 （万株） 238,422     -15,715 -6.18% (pt) 8,385.49 +44.78 +0.54% （米ﾄﾞﾙ） 1.1358 -0.0024 -0.21% 

売買高 （百万円） 12,514,020 -1,221,070 -8.89% (pt) 14,117.75 +207.05 +1.49% 豪ドル （米ドル） 0.6901 -0.0016 -0.23% 

（%） 91.87         +9.25 +11.19% (pt) 6,214.70 -15.85 -0.25% 101.55 +0.1380 +0.14% 

（%） 96.85         +4.34 +4.69% 日 東証REIT (pt) 1,786.66 +13.17 +0.74% （%） 3.864 +0.024 －

(pt) 3,963.76    -26.62 -0.67% 米 (pt) 29,713.44 -29.54 -0.10% （%） 3.565 -0.005 －

(pt) 695.31       -1.06 -0.15% グ (pt) 251.68 (6/23値) （%） 2.664 -0.011 －

（pt） 35,993.50   -258.97 -0.71% 欧 (pt) 156.05 (6/23値) （%） 1.910 -0.005 －

（pt） 2,044.61    -13.75 -0.67% 豪 (pt) 1,726.00 +11.40 +0.66% （%） 1.419 +0.004 －

(pt) 23,412.18   +75.90 +0.33% 米 (pt) 2,964.20 (6/23値) （%） 4.840 -0.106 －

(pt) 4,110.81    +4.56 +0.11% 欧 (pt) 510.86 +0.18 +0.03% （%） 4.392 -0.105 －

(pt) 7,764.97    +5.61 +0.07% 新 (pt) 1,898.58 (6/23値) （%） 4.176 -0.092 －

(pt) 8,471.02    +267.18 +3.26% （円） 161.78 +0.23 +0.14% （%） 4.146 -0.053 －

(pt) 46,043.60   -1,057.05 -2.24% （円） 113.67 -0.02 -0.02% （%） 2.865 -0.054 －

(pt) 76,991.22   +790.54 +1.04% （円） 31.14 -0.04 -0.13% （%） 4.684 -0.070 －

(pt) 5,215.99    +10.25 +0.20% （円） 9.19 -0.02 -0.17% （%） 0.977 +0.001 －

(pt) 1,682.13    +2.21 +0.13% （円） 183.77 -0.08 -0.04% （%） 1.41200 ±0.00000 －

(pt) 1,548.22    +7.32 +0.48% （円） 213.01 -0.27 -0.13% （%） 0.98500 +0.00194 －

(pt) 5,883.88    -217.45 -3.56% （円） 199.16 -0.36 -0.18% （%） 1.04560 +0.00185 －

(pt) 14,331.21   -208.40 -1.43% （円） 111.63 -0.10 -0.09% （%） 3.630 － (6/23値)

(pt) 5,991.37    -134.85 -2.20% （円） 91.38 -0.20 -0.22% 96.050 +0.035 －

(pt) 1,878.02    +8.98 +0.48% （円） 23.76 -0.04 -0.15% （%） 3.71919 0.00086 －

(pt) 8,808.40    +21.42 +0.24% （円） 20.64 +0.03 +0.14% 欧 （%） 2.22340 +0.00210 －

(pt) 13,400.66   -35.11 -0.26% （円） 10.49 -0.04 -0.43% (pt) 350.01 -5.32 -1.50% 

南米 (pt) 170,506.66 -752.21 -0.44% （円） 0.90 -0.00 -0.36% （ドル） 3,990.30 -139.60 -3.38% 

（ドル） 51,848.90   +182.06 +0.35% （円） 1.708 +0.003 +0.16% （ドル） 601.15 -20.05 -3.23% 

(pt) 25,476.63   -110.410 -0.43% （円） 3.48 +0.00 +0.05% （ドル） 70.34 -2.87 -3.92% 

(pt) 7,358.22    -7.24 -0.10% （円） 124.70 +0.10 +0.08% (pt) 2,667.00 (6/23値)

2,986.63    +11.15 +0.37% （円） 4.84 -0.02 -0.33% (pt) 18.63 -0.86 -4.41% VIX指数
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