
りそな マーケットフラッシュ デイリー
◎注意事項をよくお読みください

◎注意事項◎ お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されてい
ると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることもあります。また、当資料は情報提供を目的として
おり、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断でなされるようお願いいたします。

りそなホールディングス 市場企画部

1

◆前営業日の相場動向◆

◆当面の注目イベント◆

2026/06/24

AIブームの過熱警戒で世界的なハイテク株売り、日米株下落

◆本日の見通し◆

予
想
レ
ン
ジ

米金利

ドル円

◆本日の注目ポイント◆

日本株

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】
 日本株は下落:前日までの短期間での大幅上昇を受け、利益確定売りや持ち高整

理の売りが優勢となった。AI・半導体関連株への買いが一服し、値がさ株中心に売り
が広がったことで、日経平均は終値で7万円を下回る大幅下落となった。

 米国株は下落:AIブームの過熱への警戒から、半導体関連株を中心に売りが広がっ
た。韓国での半導体株急落も波及し、主要三指数は揃って下落した。

 米金利は低下:AI・半導体関連株を中心に世界的な株安が進み、安全資産として
米国債が買われた。もっとも、底堅い景況感や根強い利上げ観測が意識され、10年
金利の低下幅は限定的だった。

 ドル円は横ばい:米景気の底堅さを背景にドル買いが続いた一方、為替介入への警
戒が円を支えた。ドル円は161円台半ばで推移し、方向感に欠ける展開となった。

【主な材料】
 韓国総合株価指数(KOSPI)やフィラデルフィア半導体株価指数(SOX)は大幅下落
 片山財務相は「日米間で常に必要とあらば断固とした措置をとることで合意している」

と円安に関して記者団に語る

日本株は半導体株安が重し、米金利は横ばい、ドル円は介入警戒が続くと予想

161.00-161.90

69,000-70,000

4.45-4.55

 日本株は下落を予想。前日の米ハイテク株安が重しとなるなか、日経平
均は利益確定売りが続こう。

 米金利は横ばいを予想。FRBの利上げ観測が高まるなか、25日発表の
米PCEを前に様子見姿勢が強まろう。

 ドル円は横ばいを予想。米金利上昇によるドル買い圧力が続く一方、
162円手前では介入警戒が強く、一進一退の展開となろう。

　 イベント 注目点

7/3 米国独立記念日

中間選挙も近づくなか、今年の折り返し地点であり、マーケッ

トも上期を総括し、次のスタンスを探る機会となる。トランプ米

大統領が国民向けアピールとして対外に関税発動や軍事行

為に踏み切るリスクもある。

7月中
骨太方針2026の

閣議決定

来年度予算の方針の骨格となるもの。高市政権は財政拡

張路線とされており大規模な財政には警戒感が強まってい

る。一方、歳出削減についても議論が進められており、全体と

して財政への配慮がうかがえるかが焦点となる。

 イラン情勢を巡る過度な警戒感が後退するなか、原油価格は大きく調整して
いる。NY原油は一時113ドル近辺まで上昇したものの、足元では73ドル台ま
で下落し、ピーク比で4割近い調整となった。もっとも、依然として紛争前の水
準には戻っておらず、米国・イラン交渉の行方次第では再上昇リスクも残る。そ
れでも、足元の原油安はインフレ再加速懸念を和らげる材料として評価できる。

 原油安の波及経路としては、以下2点に注目。第1に、期待インフレの低下で
ある。足元では9月利上げがコンセンサスとなっているが、期待インフレの落ち着
きは、米金融当局にとって追加利上げを急がない理由となりうる。第2に、ガソ
リン価格への波及である。過去の相関を前提とすれば、ガソリン価格は今後3
ドル台前半まで低下する可能性がある。これは、ガソリン高に苦しんできた米低
所得者層の実質購買力を下支えし、個人消費にも一定の追い風となろう。

原油安がもたらす2つの追い風

（出所：Bloomberg)

NY原油（左軸）

期待インフレ（5年後5年、右軸）
NY原油（左軸）

ガソリン価格（右軸）
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

○TOPIX33業種中　28業種が下落（値下がり率上位）非鉄金属＞電気機器＞情報・通信業

○S&P11業種中　6業種が上昇　（値上がり率上位）生活必需品＞ヘルスケア＞不動産

○主要通貨強い順  JPY＞USD＞CHF＞CAD＞GBP＞EUR＞AUD
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：6月主要国PMI

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

米国52.2(予想52.1、5月51.5)、欧州49.5(予想49.2、5月48.5)

英国49.4(予想50.5、5月49.7）、日本52.5（5月51.1）
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上昇率
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日経平均 終値 （円） 69,788.38   -2,565.58 -3.55% (pt) 10,428.85 -9.00 -0.09% （円） 2.164 -0.020 -0.91% 

（円） 69,165       -3,970 -5.43% DAX（独） (pt) 24,893.58 -246.11 -0.98% （円） 9.769 -0.080 -0.81% 

東証プライム 出来高 （万株） 254,137     +45,884 +22.03% (pt) 8,340.71 -59.40 -0.71% （米ﾄﾞﾙ） 1.1382 -0.0047 -0.41% 

売買高 （百万円） 13,735,090 +3,910,351 +39.80% (pt) 13,910.70 +62.19 +0.45% 豪ドル （米ドル） 0.6917 -0.0085 -1.21% 

（%） 82.63         -30.89 -27.21% (pt) 6,230.55 -80.77 -1.28% 101.36 +0.3380 +0.33% 
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(pt) 6,126.22    +91.20 +1.51% （円） 91.58 -0.72 -0.78% 96.015 +0.035 －
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆


