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6/22 前日比 6/22 前日比 6/22 前日比

日本国債(10年) 2.670% 0.025% 日経平均(円) 72,353.96 1,103.90 ドル円 161.57 0.27

独国債(10年) 2.952% -0.033% 独DAX(pt) 25,139.69 153.87 NY原油 74.82 -1.78 

米国債(10年) 4.509% 0.056% NYダウ(ドル) 51,712.71 148.01 NY金 4,181.90 -42.20 
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◆前営業日の相場動向◆

◆当面の注目イベント◆

2026/06/23

米利上げ観測で米金利・ドル上昇、日経平均は最高値更新

◆本日の見通し◆

予
想
レ
ン
ジ

米金利

ドル円

◆本日の注目ポイント◆

日本株

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】
➢ 日本株は上昇:米・イランの最終合意に向けた協議進展への期待が相場の追い風と

なった。AI・半導体関連株への買いも続き、日経平均は終値で初めて7万2000円
台に乗せ、最高値を更新した。

➢ 米国株はまちまち:米・イラン協議の進展を受け、原油価格が下落したことで株式買
いを誘い、ダウは上昇した。一方、AI・半導体関連銘柄に売りが出たことや米金利上
昇が重荷となり、S&P500とナスダックは下落した。

➢ 米金利は上昇:年内の利上げ観測が一段と高まった。市場では7月利上げの可能性
も意識されるなか、10年金利は4.5％台へ上昇した。

➢ ドル円は上昇:米利上げ観測の高まりを背景に、ドル買いが優勢となり、一時162円
目前まで上昇した。一方で、為替介入への警戒感も強く、ドル円は乱高下する展開と
なった。

【主な材料】
➢ 米・イラン、60日以内の最終合意に向けた行程表に合意
➢ 片山財務相、「必要に応じていつでも適切に対応」と円安をけん制

日経平均は高値圏を維持、米金利は上昇、ドル円は介入への警戒が続くと予想

161.40-161.90

72,000-73,000

4.50-4.60

➢ 日本株は横ばいを予想。前日の米ハイテク株安が重しとなる一方、日経
平均は高値圏での推移が続いており、一進一退の展開となろう。

➢ 米金利は上昇を予想。FRBの利上げ観測が高まるなか、週後半の米物
価指標を前に金利上昇圧力は続こう。

➢ ドル円は横ばいを予想。米金利上昇によるドル買い圧力が続く一方、
162円手前では介入警戒が上値を抑えよう。

　 イベント 注目点

7/3 米国独立記念日

中間選挙も近づくなか、今年の折り返し地点であり、マーケッ

トも上期を総括し、次のスタンスを探る機会となる。トランプ米

大統領が国民向けアピールとして対外に関税発動や軍事行

為に踏み切るリスクもある。

7月中
骨太方針2026の

閣議決定

来年度予算の方針の骨格となるもの。高市政権は財政拡

張路線とされており大規模な財政には警戒感が強まってい

る。一方、歳出削減についても議論が進められており、全体と

して財政への配慮がうかがえるかが焦点となる。

➢ ドル円は2024年7月高値の161.95円に接近している。この水準は過去2年
間の上値抵抗線として意識されてきただけに、市場の関心は突破の可否に集
まっている。仮に明確に上抜ければ、市場参加者の視線は1980年代後半以
来の高値圏へ移り、次の上値目途を探る展開となろう。

➢ もっとも、当局による為替介入への警戒感も高まりつつある。明確に水準を押
し下げるというよりはスピード調整の介入が想定される。6/23時点のIMM通
貨先物統計では、投機筋の円売りポジションは15万枚と、2024年の介入局
面や2007年の円キャリー取引拡大局面に匹敵する規模に達している。過去
の経験則では、ポジションの巻き戻しが生じた場合(円買い、ドル売り）、一時
的に5万枚の解消で3円程度の円高圧力が発生する可能性がある。

直近高値接近で神経質なドル円相場

（出所：Bloomberg)

➢ しかし、足元のドル円上昇は投機主
導というより、米国景気の底堅さや利
上げ観測の高まりを背景としたファンダ
メンタルズ主導の色彩が強い。仮に
介入やポジション調整によって円高が
進んだとしても、その持続性は限定的
となる可能性が高い。当面は介入や
ポジション巻き戻しによる円高圧力と
ファンダメンタルズによるドル高圧力に
左右される展開となろう。
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日本国債10年（左軸）
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）
日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

○TOPIX33業種中　22業種が上昇（値上がり率上位）非鉄金属＞ガラス・土石＞電気機器

○S&P11業種中　7業種が上昇　（値上がり率上位）不動産＞エネルギー＞ヘルスケア

○主要通貨強い順  GBP＞USD＞CAD＞AUD＞JPY＞CHF＞EUR
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：IMM非商業部門ポジション（円・ユーロ）

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

6/16時点 円 ▲150千枚（前週比▲千枚）ユーロ +228千枚(前週比+8千枚)
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2026/6/22 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/6/22 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/6/22 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 72,353.96   +1,103.90 +1.55% (pt) 10,437.85 +74.58 +0.72% （円） 2.184 -0.022 -0.99% 

（円） 73,135       +1,065 +1.48% DAX（独） (pt) 25,139.69 +153.87 +0.62% （円） 9.849 +0.022 +0.23% 

東証プライム 出来高 （万株） 208,253     -107,166 -33.98% (pt) 8,400.11 -21.03 -0.25% （米ﾄﾞﾙ） 1.1429 -0.0042 -0.37% 

売買高 （百万円） 9,824,739 -4,236,191 -30.13% (pt) 13,848.51 +74.49 +0.54% 豪ドル （米ドル） 0.7002 -0.0010 -0.14% 

（%） 113.51       -8.96 -7.32% (pt) 6,311.32 +18.19 +0.29% 101.00 +0.1480 +0.15% 

（%） 99.97         +3.75 +3.90% 日 東証REIT (pt) 1,766.37 -8.55 -0.48% （%） 3.850 +0.015 －

(pt) 4,095.05    +50.09 +1.24% 米 (pt) 28,995.57 (6/18値) （%） 3.580 +0.015 －

(pt) 717.31       +22.23 +3.20% グ (pt) 246.84 (6/19値) （%） 2.670 +0.025 －

（pt） 37,178.70   +478.19 +1.30% 欧 (pt) 156.13 (6/19値) （%） 1.905 +0.015 －

（pt） 2,112.05    +25.94 +1.24% 豪 (pt) 1,721.60 -1.10 -0.06% （%） 1.405 +0.005 －

(pt) 23,768.52   -156.29 -0.65% 米 (pt) 2,967.18 (6/19値) （%） 4.948 +0.051 －

(pt) 4,163.10    +72.62 +1.78% 欧 (pt) 510.60 +0.53 +0.10% （%） 4.509 +0.056 －

(pt) 7,914.74    -61.30 -0.77% 新 (pt) 1,903.64 (6/19値) （%） 4.288 +0.055 －

(pt) 9,114.55    +62.13 +0.69% （円） 161.57 +0.27 +0.17% （%） 4.226 +0.049 －

(pt) 47,741.51   +1,276.31 +2.75% （円） 114.10 +0.11 +0.09% （%） 2.952 -0.033 －

(pt) 77,094.07   +291.17 +0.38% （円） 31.42 +0.12 +0.37% （%） 4.808 -0.034 －

(pt) 5,204.01    +11.31 +0.22% （円） 9.31 +0.00 +0.02% （%） 0.977 ±0.000 －

(pt) 1,700.84    -11.19 -0.65% （円） 184.65 -0.46 -0.25% （%） 1.41200 ±0.00000 －

(pt) 1,574.13    +1.63 +0.10% （円） 214.08 +0.59 +0.28% （%） 0.98375 +0.00148 －

(pt) 6,116.69    -60.45 -0.98% （円） 199.79 -0.23 -0.11% （%） 1.04500 +0.00700 －

(pt) 14,729.65   -4.85 -0.03% （円） 113.13 +0.06 +0.05% （%） 3.630 － (6/18値)

(pt) 6,035.02    -100.33 -1.64% （円） 92.30 -0.26 -0.28% 95.980 -0.030 －

(pt) 1,857.91    +33.38 +1.83% （円） 23.82 -0.00 -0.01% （%） 3.71680 0.00279 －

(pt) 8,816.14    -12.53 -0.14% （円） 20.61 +0.03 +0.14% 欧 （%） 2.22180 -0.00770 －

(pt) 13,446.05   -49.58 -0.37% （円） 10.52 -0.02 -0.21% (pt) 359.56 -2.51 -0.69% 

南米 (pt) 170,370.38 +2,036.77 +1.21% （円） 0.91 -0.00 -0.04% （ドル） 4,181.90 -42.20 -1.00% 

（ドル） 51,712.71   +148.01 +0.29% （円） 1.708 -0.002 -0.12% （ドル） 643.00 -1.95 -0.30% 

(pt) 26,166.60   -351.330 -1.32% （円） 3.48 +0.00 +0.14% （ドル） 74.82 -1.78 -2.32% 

(pt) 7,472.79    -27.79 -0.37% （円） 124.93 +0.01 +0.01% (pt) 2,722.00 (6/19値)

3,004.40    +24.64 +0.83% （円） 4.90 -0.00 -0.02% (pt) 17.28 +0.50 +2.98% VIX指数
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