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　 イベント 注目点

5/29 4月鉱工業生産

2月末に米国・イスラエルとイランの戦争が開始され、徐々に

実体経済への波及が意識される局面。一部部品の供給が

滞る中、生産への影響が明確に出てくれば、景気減速懸念

につながりやすい。

6/3 米ベージュブック

6月FOMCを控えた各地区連銀の現況報告になる。このとこ

ろの経済指標は上向きで米国経済の底堅さが確認されよ

う。一方、ガソリン価格の高騰に苦しむ低所得者層の状況に

ついても注目したい。
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◆前営業日の相場動向◆

◆当面の注目イベント◆

2026/05/27

中東情勢の不透明感続く中、米半導体株は堅調

◆本日の見通し◆

予
想
レ
ン
ジ

米金利

ドル円

◆本日の注目ポイント◆

日本株

◆本日の注目ポイント◆

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

【ポイント】
➢ 日本株は下落:前日までの大幅な株価上昇を受け、半導体関連株の一角に利益確

定売りが広がった。日経平均は一時500円超下落したものの、米イラン交渉の進展
期待が相場を支え、下げ幅を縮小した。

➢ 米国株はまちまち:米イラン交渉進展への期待はあるものの、先行き不透明感からダ
ウに関しては利益確定売りに押されて下落した。一方、AI需要拡大期待から半導体
関連株が買われ、S&P500とナスダックは最高値を更新した。

➢ 米金利は低下:米イラン交渉進展への期待から原油高への警戒が和らぎ、インフレ懸
念が後退した。先行き不透明感は残るものの、米国債には買いが入った。

➢ ドル円は上昇:米イランの軍事衝突継続による不透明から、ドル買い・円売りが優勢と
なった。原油価格の下げ一服も円の重荷となり、ドル円は159円台前半まで上昇した。

【主な材料】
➢ 米軍がイランのミサイル発射基地などを標的に、攻撃を実施したと発表
➢ フィラデルフィア半導体株価指数(SOX指数)は5日連続で続伸し、最高値更新
➢ 米・5月消費者信頼感指数：93.1(予想:92.0、前回:93.8)

5/26 前日比 5/26 前日比 5/26 前日比

日本国債(10年) 2.720% 0.030% 日経平均(円) 64,996.09 -162.10 ドル円 159.30 0.39

独国債(10年) 2.979% 0.033% 独DAX(pt) 25,184.89 -204.21 NY原油 93.89 -2.71 

米国債(10年) 4.485% -0.073% NYダウ(ドル) 50,461.68 -118.02 NY金 4,502.30 -20.90 

➢ 昨日公表された米国消費者信頼感指数は93.8→93.1へ小幅悪化した。
中東情勢悪化に伴うインフレ懸念から現況指数は低下した一方、期待指数
は改善している。下図の通り、期待指数と現況指数の格差は長短スプレッド
（10年金利－2年金利）と概ね連動する傾向がある。この長短スプレッドは
米景気後退の代表的シグナルであり、逆イールドは景気後退局面を示唆して
きた。昨年は景気後退のシグナルが点灯していたが、直近は持ち直し傾向が
鮮明で、景気後退懸念は後退している。

期待指数改善でも過熱感乏しい米国消費

（出所：Bloomberg)

➢ 個別項目では、収入見通しについ
て66％が「変わらない」と回答。「価
格上昇を受け支出計画をどう見直
したか」との問いには、「購入量を減
らす」が61％、「高額消費を先送
り」が50％に達した。裏を返せば、
「今買わなければ更に値上がりする」
との行動は限定的であり、消費者の
インフレ期待が急激に高まっている
印象は乏しい。FRBとしても利上げ
への転換を急ぐ局面ではないだろう。

長短スプレッド
(右軸)

消費者信頼感指数
(現況-期待、左軸)

※シャドーは景気後退期

米地区連銀総裁のタカ派コメント、植田日銀総裁6月利上げ示唆なくドル円は上昇を予想

158.80-159.80

64,300-65,200

4.45-4.55

➢ 日本株は下落を予想。ナスダックが最高値更新している一方で高値警戒
感は引き続き強い。上値の重さから徐々に利益確定売りが優勢に。

➢ 米金利は上昇を予想。FRB地区連銀コメントはタカ派コメントになりやすく、
5年債入札も需給面で重石となろう。10年4.5%割れの買い手も乏しい。

➢ ドル円は上昇を予想。植田日銀総裁挨拶は明確な6月利上げの示唆と
はならず失望を誘う。米金利上昇もあり、戻りを試す展開となろう。
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日本国債10年（左軸）

2026/05/27
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

○TOPIX33業種中　20業種が下落（値下がり率上位）医薬品＞非鉄金属＞卸売業

○S&P11業種中　6業種が上昇　（値上がり率上位）情報技術＞資本財・サービス＞素材

○主要通貨強い順  USD＞CAD＞AUD＞EUR＞JPY＞CHF＞GBP
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆

135
140
145
150
155
160
165
170
175
180
185
190
195
200
205
210

2025/5/26 2025/8/26 2025/11/26 2026/2/26 2026/5/26

円 ドル/円（左軸） ユーロ/円（左軸）

スイスフラン/円（左軸）

1,600

1,650

1,700

1,750

1,800

1,850

1,900

1,950

2,000

2,050

2,100

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

65,000

2025/5/26 2025/8/26 2025/11/26 2026/2/26 2026/5/26

円 日経平均（左軸、円） NYダウ（左軸、ドル）

FTSE/NAREIT指数（左軸、ポイント） 東証REIT指数 （右軸、ポイント）

80

85

90

95

100

105

110

115

120

2025/5/26 2025/8/26 2025/11/26 2026/2/26 2026/5/26

円 NZドル/円（左軸） カナダドル/円（左軸）

豪ドル/円（左軸）

3.0
3.2
3.4
3.6
3.8
4.0
4.2
4.4
4.6
4.8
5.0

0.5
0.7
0.9
1.1
1.3
1.5
1.7
1.9
2.1
2.3
2.5
2.7
2.9
3.1

2025/5/26 2025/8/26 2025/11/26 2026/2/26 2026/5/26

％ 日本10年金利（左軸） 日本2年金利（左軸）

米国10年金利（右軸） 米国2年金利（右軸）
％



りそな マーケットフラッシュ デイリー
◎注意事項をよくお読みください

◎注意事項◎ お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されてい
ると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることもあります。また、当資料は情報提供を目的として
おり、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断でなされるようお願いいたします。

りそなホールディングス 市場企画部

55
60
65
70
75
80
85
90
95
100
105
110
115
120

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

5,500

2025/5/26 2025/8/26 2025/11/26 2026/2/26 2026/5/26

金（ドル/トロイオンス、左軸） WTI（ドル/バレル、右軸）

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

10.0

22

24

26

28

30

32

34

2025/5/26 2025/8/26 2025/11/26 2026/2/26 2026/5/26

円円
ブラジルレアル/円（左軸） メキシコペソ/円（右軸）

トルコリラ/円（右軸）

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

120,000

130,000

140,000

150,000

160,000

170,000

180,000

190,000

200,000

2025/5/26 2025/8/26 2025/11/26 2026/2/26 2026/5/26

ブラジル ボペスパ（左軸、ポイント） インドSENSEX（右軸、10ポイント）

上海総合指数（右軸、ポイント）

図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）

2026/05/27
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米・消費者信頼感指数

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆
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消費者信頼感指数 現況 期待

米・5月消費者信頼感指数：93.1(予想:92.0、前回:93.8)
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2026/5/26 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/5/26 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/5/26 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 64,996.09   -162.10 -0.25% (pt) 10,491.39 +25.13 +0.24% （円） 2.225 -0.002 -0.09% 

（円） 65,620       +2,285 +3.61% DAX（独） (pt) 25,184.89 -204.21 -0.80% （円） 9.729 -0.022 -0.22% 

東証プライム 出来高 （万株） 236,792     -6,096 -2.51% (pt) 8,173.11 -85.15 -1.03% （米ﾄﾞﾙ） 1.1631 -0.0013 -0.11% 

売買高 （百万円） 9,808,848 -244,802 -2.43% (pt) 13,525.68 +22.47 +0.17% 豪ドル （米ドル） 0.7169 -0.0004 -0.06% 

（%） 101.74       +11.40 +12.62% (pt) 6,064.15 -72.51 -1.18% 99.15 -0.0900 -0.09% 

（%） 85.77         -2.85 -3.22% 日 東証REIT (pt) 1,797.03 -2.63 -0.15% （%） 3.930 -0.010 －

(pt) 3,938.46    -4.11 -0.10% 米 (pt) 29,353.15 (5/22値) （%） 3.620 +0.015 －

(pt) 842.44       -0.95 -0.11% グ (pt) 246.34 (5/25値) （%） 2.720 +0.030 －

（pt） 35,742.46   -38.65 -0.11% 欧 (pt) 156.44 (5/25値) （%） 1.965 +0.010 －

（pt） 2,031.53    -2.04 -0.10% 豪 (pt) 1,643.90 -5.90 -0.36% （%） 1.401 -0.004 －

(pt) 25,599.45   -6.58 -0.03% 米 (pt) 2,947.35 (5/25値) （%） 5.018 -0.046 －

(pt) 4,145.37    -7.20 -0.17% 欧 (pt) 507.45 +0.46 +0.09% （%） 4.485 -0.073 －

(pt) 8,576.89    +26.02 +0.30% 新 (pt) 1,859.62 (5/25値) （%） 4.172 -0.086 －

(pt) 8,047.51    +199.80 +2.55% （円） 159.30 +0.39 +0.25% （%） 4.032 -0.089 －

(pt) 43,525.37   -119.03 -0.27% （円） 115.33 +0.20 +0.18% （%） 2.979 +0.033 －

(pt) 76,009.70   -479.26 -0.63% （円） 31.65 -0.03 -0.09% （%） 4.875 -0.022 －

(pt) 5,028.80    -41.75 -0.82% （円） 9.20 +0.01 +0.06% （%） 0.727 ±0.000 －

(pt) 1,699.02    -9.48 -0.55% （円） 185.26 +0.24 +0.13% （%） 1.25545 +0.00754 －

(pt) 1,553.36    +3.03 +0.20% （円） 214.19 -0.42 -0.19% （%） 0.88548 -0.00177 －

(pt) 6,130.19    -76.16 -1.23% （円） 202.72 -0.32 -0.16% （%） 0.95700 -0.00400 －

(pt) 13,662.75   -228.16 -1.64% （円） 114.18 +0.18 +0.16% （%） 3.620 － (5/22値)

(pt) 5,963.24    -46.14 -0.77% （円） 92.97 -0.34 -0.37% 96.265 +0.055 －

(pt) 1,884.18    -1.85 -0.10% （円） 23.48 +0.05 +0.23% （%） 3.65210 -0.00861 －

(pt) 8,657.84    -34.20 -0.39% （円） 20.33 +0.04 +0.22% 欧 （%） 2.13775 +0.03380 －

(pt) 13,069.74   +99.46 +0.77% （円） 10.56 +0.05 +0.49% (pt) 388.33 -4.34 -1.11% 

南米 (pt) 176,589.03 -1,226.69 -0.69% （円） 0.89 -0.00 -0.07% （ドル） 4,502.30 -20.90 -0.46% 

（ドル） 50,461.68   -118.02 -0.23% （円） 1.665 -0.004 -0.25% （ドル） 639.70 +1.80 +0.28% 

(pt) 26,656.18   +312.21 +1.19% （円） 3.47 +0.01 +0.30% （ドル） 93.89 -2.71 -2.81% 

(pt) 7,519.12    +45.65 +0.61% （円） 124.67 +0.25 +0.20% (pt) 2,991.00 (5/22値)

2,920.54    +51.32 +1.79% （円） 4.88 -0.02 -0.37% (pt) 17.01 +0.42 +2.53% ラッセル2000指数
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