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◆前営業日の相場動向◆

◆当面の注目イベント◆

2026/04/08

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

米国・イラン交渉の期限延長期待が高まり、米国株は持ち直し

【ポイント】
➢ 日本株は横ばい :前日の米国株高を背景に買いが先行し、日経平均は一時5万

4000円台を窺う場面もあった。しかし原油価格の上昇で地政学リスクが再燃。翌日
の米イラン交渉期限を前に警戒感が広がり、上げ幅を急速に縮小した。

➢ 米国株はまちまち:交渉期限を目前に警戒売りが先行したものの、パキスタンがトラン
プ大統領に2週間の期限延長を提案したとの報道で下げ渋った。NYダウは小幅安で
引けたが、S&P500とナスダック総合はプラス圏に転じた。

➢ 米金利は低下:NY連銀の1年先インフレ期待が+3.4％と上振れ、金利は上昇した
ものの、徐々に買いが優勢となった。期限延長期待に加え、良好な3年債入札も支え
となり、引けにかけて中短期ゾーンを中心に金利は一段と低下した。

➢ ドル円は横ばい:交渉期限延長期待からドル売りが優勢となったが、円も主要通貨に
対して軟調で、方向感に乏しい動きとなった。

➢ 【主な材料】
➢ 仲介役のパキスタン首相、米国とイランに交渉期限の2週間延長を求める
➢ NY連銀調査3月インフレ期待：１年先+3.42％（予想3.50％、2月3.42％）

◆本日の見通し◆
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➢ 日本株は上昇を予想。米イラン交渉の決裂が回避されたことで、買い戻
しが優勢となろう。

➢ 米金利は低下を予想。決裂が避けられたことで原油価格は下押しされ、
金利低下圧力が強まる公算が大きい。

➢ ドル円は下落を予想。決裂回避され、ドル売りが続き、上値は重くなると
見る。

トランプ氏「2週間の攻撃停止に同意」で株高・金利低下・ドル売りが優勢の見通し
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◆本日の注目ポイント◆

4/7 前日比 4/7 前日比 4/7 前日比

日本国債(10年) 2.405% -0.020% 日経平均(円) 53,429.56 15.88 ドル円 159.62 -0.06 

独国債(10年) 3.084% 0.092% 独DAX(pt) 22,921.59 -246.49 NY原油 112.95 0.54

米国債(10年) 4.293% -0.038% NYダウ(ドル) 46,584.46 -85.42 NY金 4,657.10 0.30

➢ 米イラン交渉の先行き不透明感から、昨日NY原油は一時120ドルに迫った。先
物5月限がイラン攻撃前比で+69%急騰する一方、12月限は+18％の上昇に
留まり、カーブの逆鞘化（バックワーデーション）が鮮明。市場は足元の供給不安
を強く意識する反面、長期的な需給逼迫については依然として懐疑的である。

➢ 背景にはOPECの増産余地、トランプ米大統領が事態の長期化を回避するとの
観測がある。市場は衝突の激化よりも、対話の継続をメインシナリオに据えていると
言える。実際、本日トランプ氏は「2週間の攻撃停止に同意」した。

➢ もっとも、今後混乱が泥沼化すれば期待インフレの持続的上昇を招き、金融政策
の修正を迫る可能性は否定できない。期近の急騰に期先がどこまで追随するかは、
リスクシナリオの深刻度を測る上で、極めて重要なシグナルとなるだろう

米・イラン交渉期限と原油先物カーブ

（出所）Bloomberg

　 イベント 注目点

4/10 米3月CPI

ガソリン価格の上昇が鮮明であり、波及が注目。予想対

比CPIが大きく振れるようであれば、利上げ観測が再度浮

上し、金融市場が動揺するきっかけとなる可能性がある。

4/28
日銀金融政策決定

会合

利上げ予想が50％程度と5分5分の情勢となっている。

日銀短観を含め直近公表された経済指標は総じて利上

げの後押しとなる結果。一方、イラン情勢の不透明感が

不透明要因となっている。
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

米国市場は休場

ユーロ円（右軸）

〇東証33業種中　23業種が上昇（値上がり率上位）石油･石炭製品＞不動産業＞ｶﾞﾗｽ･土石製品(前日)

〇S&P11業種中　6業種が上昇　（値上がり率上位） ｺﾐｭﾆｹｰｼｮﾝ･ｻｰﾋﾞｽ＞ ｴﾈﾙｷﾞｰ＞ 情報技術(前日)

〇主要通貨強い順  AUD＞EUR＞GBP＞CNY＞CAD＞JPY＞USD>CHF(前日)
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：NY連銀調査3月インフレ期待

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

NY連銀調査3月インフレ期待：１年先+3.42％（予想3.50％、2月3.00％）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2026/4/7 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/4/7 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/4/7 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 53,429.56     +15.88 +0.03% (pt) 10,348.79 -87.50 -0.84% （円） 2.033 +0.011 +0.54% 

（円） 53,960         -40 -0.07% DAX（独） (pt) 22,921.59 -246.49 -1.06% （円） 9.502 +0.030 +0.32% 

東証プライム 出来高 （万株） 183,000        +17,889 +10.83% (pt) 7,908.74 -53.65 -0.67% （米ﾄﾞﾙ） 1.1595 +0.0054 +0.47% 

売買高 （百万円） 5,736,259 +462,244 +8.76% (pt) 12,790.35 -191.62 -1.48% 豪ドル （米ドル） 0.6974 +0.0056 +0.81% 

（%） 166.15         +61.37 +58.57% (pt) 5,633.22 -59.64 -1.05% 99.86 -0.1230 -0.12% 

（%） 97.79           +7.76 +8.62% 日 東証REIT (pt) 1,898.22 -2.32 -0.12% （%） 3.660 新発 －

(pt) 3,654.02       +9.22 +0.25% 米 (pt) 27,215.75 +52.43 +0.19% （%） 3.329 -0.001 －

(pt) 742.91         +2.22 +0.30% グ (pt) 230.90 (4/6値) （%） 2.405 -0.020 －

（pt） 33,028.36     +61.57 +0.19% 欧 (pt) 150.92 (4/6値) （%） 1.805 -0.020 －

（pt） 1,883.12       +4.73 +0.25% 豪 (pt) 1,515.10 +3.10 +0.21% （%） 1.380 -0.015 －

(pt) 25,116.53     (4/2値) 米 (pt) 2,918.54 -0.61 -0.02% （%） 4.870 -0.016 －

(pt) 3,890.17       +10.07 +0.26% 欧 (pt) 497.34 +0.31 +0.06% （%） 4.293 -0.038 －

(pt) 8,456.92       (4/2値) 新 (pt) 1,812.36 +1.50 +0.08% （%） 3.929 -0.054 －

(pt) 5,494.78       +44.45 +0.82% （円） 159.62 -0.06 -0.04% （%） 3.788 -0.060 －

(pt) 33,229.82     +657.39 +2.02% （円） 114.95 +0.15 +0.13% （%） 3.084 +0.092 －

(pt) 74,616.58     +509.73 +0.69% （円） 30.97 -0.07 -0.24% （%） 4.904 +0.071 －

(pt) 4,958.01       -14.39 -0.29% （円） 9.02 +0.03 +0.34% （%） 0.727 ±0.000 －

(pt) 1,676.86       -3.97 -0.24% （円） 185.08 +0.78 +0.42% （%） 1.27309 ±0.00000 －

(pt) 1,464.43       +10.43 +0.72% （円） 212.19 +0.84 +0.40% （%） 0.84651 -0.02225 －

(pt) 6,971.03       -18.40 -0.26% （円） 200.03 -0.09 -0.05% （%） 0.92355 -0.02146 －

(pt) 12,921.56     -190.75 -1.45% （円） 111.31 +0.85 +0.77% （%） 3.640 － (4/6値)

(pt) 5,957.87       +9.54 +0.16% （円） 91.46 +0.27 +0.30% 96.360 +0.015 －

(pt) 1,677.54       +2.55 +0.15% （円） 23.29 +0.08 +0.34% （%） 3.65575 -0.00265 －

(pt) 8,728.80       +149.31 +1.74% （円） 20.37 -0.00 -0.01% 欧 （%） 2.11400 +0.03700 －

(pt) 13,069.66     +167.51 +1.30% （円） 10.63 +0.04 +0.40% (pt) 381.38 -1.08 -0.28% 

南米 (pt) 188,258.91 +96.94 +0.05% （円） 0.93 -0.00 -0.45% （ドル） 4,657.10 +0.30 +0.01% 

（ドル） 46,584.46     -85.42 -0.18% （円） 1.719 +0.006 +0.33% （ドル） 556.30 -3.80 -0.68% 

(pt) 22,017.85     +21.51 +0.10% （円） 3.57 -0.00 -0.13% （ドル） 112.95 +0.54 +0.48% 

(pt) 6,616.85       +5.02 +0.08% （円） 124.48 +0.18 +0.15% (pt) 2,066.00 (4/2値)

2,544.95       +4.30 +0.17% （円） 4.90 -0.00 -0.05% (pt) 25.78 +1.61 +6.66% ラッセル2000指数
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