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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆
◆当面の注目イベント◆

【ポイント】
➢ 日本株は上昇：米オラクルの好決算を支えに買いが先行。日経平均は高寄り後、

上値を追う展開となり前日比+1,300円超上昇。しかし、買い一巡後は利益確定
売りも出て、大引けにかけては上げ幅を縮小させるなど上値の重さも意識された。

➢ 米国株はまちまち：オラクルの好決算でハイテク株中心に下支えされ、ナスダックはプ
ラス圏。反面、ホルムズ海峡でのタンカー攻撃を受け原油相場が底堅く推移。コスト
増への警戒からNYダウやS&P500は軟調となるなど、景気敏感株は上値が重い。

➢ 米国債金利は上昇：原油価格上昇によるインフレ警戒、需給面で不調に終わった
10年債入札と大規模な社債発行があったことで10年金利は4.2％台を回復。

➢ ドル円は上昇：原油高を背景に資源国通貨や主要通貨に対してドル買いが優勢。
またエネルギー価格高騰による貿易赤字拡大が懸念され、円売りが加速する展開と
なった。ドル円は騰勢を強め、今年1月以来の159円台に迫った。

【主な材料】
➢ 米コアCPI：前月比+0.2％（予想+0.2％、1月+0.2％）
➢ IEA加盟国、過去最大の石油備蓄放出で合意
➢ JPモルガン、プライベートクレジット融資を抑制

原油底堅くリスク資産に重石、ドル円は159円に迫る
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➢ 日本株は下落を予想。原油上昇への警戒感が高まっており、昨日の反
動で売られやすい。

➢ 米金利は低下を予想。本日の30年債入札で国債供給は一服。社債の
発行も概ね一巡する見込み。需給改善で金利は低下しやすいであろう。
ドル円は下落を予想。直近高値圏にあり一旦の上抜けは見込まれるが
介入警戒から上値が抑えられ、下値を探る展開を予想。

日本株は原油株動向、米金利は米債需給、ドル円は介入警戒と個別テーマに注目
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　 イベント 注目点

3/19 日米首脳会談

高市首相が就任後初めて米国を訪問する。相互関税の違

憲判決で課された新たな関税の枠組みの基で、日米貿易

合意の遵守を約束できるのかが焦点。また、トランプ大統領

が円安に難色を示さないのかも市場への影響が強そう

3/19 2026年春闘

3月中旬に2026年春闘の回答集計が集中するいわゆるヤ

マ場を迎える。2025年度はトランプ関税などにより景気の不

透明感が高かったものの、企業利益は堅調な推移となってお

り、ベアを含めた賃上げも腰折れが避けられそう

◆本日の注目ポイント◆◆本日の注目ポイント◆

リスクオフでも円売り？

➢ イラン情勢の緊迫化を受け、為替市場では有事のドル買いが強まった。最も
3/9以降は懸念が和らぎ、ドルは反落。一方で日本円はいずれの期間も弱い。

➢ エネルギー輸入依存が高い日本では、輸入物価の上昇と景気下押しが同時
に意識されるためスタグフレーション懸念が残るほか、対外純資産の構成や産
業構造の変化も重なり、従来の「リスクオフの円買い」より円売りで反応する場
面がみられている。（担当：苅谷）

出所:Bloomberg

【主要通貨の対ドル騰落率】

通貨 騰落率(%)

カナダドル 0.5
香港ﾄﾞﾙ 0.0
米国ドル 0.0
英ポンド △0.5
中国人民元 △0.6
ﾉﾙｳｪｰ ｸﾛｰﾈ △0.7

スイスフラン △0.9
日本円 △1.1
豪ドル △1.2

ｽｳｪｰﾃﾞﾝ ｸﾛｰﾅ △1.6
ユーロ △1.6
NZD △1.7
レアル △2.2

通貨 騰落率(%)

豪ドル 1.9
レアル 1.5
NZD 0.6

中国人民元 0.5
英ポンド 0.3

ｽｳｪｰﾃﾞﾝ ｸﾛｰﾅ 0.2
ユーロ 0.1

カナダドル 0.1
米国ドル 0.0
香港ﾄﾞﾙ △0.1

スイスフラン △0.2
ﾉﾙｳｪｰ ｸﾛｰﾈ △0.3
日本円 △0.3

イラン情勢緊迫化
（3/2-3/6）

懸念がやや和らぐ
(3/9-3/11)

3/11 前日比 3/11 前日比 3/11 前日比

日本国債(10年) 2.155% -0.025% 日経平均(円) 55,025.37 776.98 ドル円 158.95 0.90

独国債(10年) 2.932% 0.096% 独DAX(pt) 23,640.03 -328.60 NY原油 87.25 3.80

米国債(10年) 4.230% 0.074% NYダウ(ドル) 47,417.27 -289.24 NY金 5,179.10 -63.00 
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

NYダウ（右軸）

〇東証33業種中　28業種が上昇（値上がり率上位）非鉄金属＞その他製品＞海運業(前日)

〇S&P11業種中　8業種が下落　（値下がり率上位） 生活必需品＞ 不動産＞ 金融(前日)

〇主要通貨強い順  AUD＞CNY＞USD＞GBP＞CAD＞CHF＞EUR>JPY(前日)
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米2月CPI

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

実績：前月比 総合+0.3％（予想+0.3％、1月+0.2％）
コア +0.2％（予想+0.2％、1月+0.3％）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2026/3/11 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/3/11 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/3/11 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 55,025.37   +776.98 +1.43% (pt) 10,353.77 -58.47 -0.56% （円） 2.008 -0.000 -0.02% 

（円） 54,575       -100 -0.18% DAX（独） (pt) 23,640.03 -328.60 -1.37% （円） 9.640 -0.062 -0.64% 

東証プライム 出来高 （万株） 286,195     +5,627 +2.01% (pt) 8,041.81 -15.55 -0.19% （米ﾄﾞﾙ） 1.1567 -0.0044 -0.38% 

売買高 （百万円） 7,298,678 -412,985 -5.36% (pt) 12,958.59 -106.60 -0.82% 豪ドル （米ドル） 0.7152 +0.0032 +0.45% 

（%） 108.65       +37.32 +52.32% (pt) 5,794.68 -42.49 -0.73% 99.25 +0.4270 +0.43% 

（%） 129.98       +6.84 +5.55% 日 東証REIT (pt) 1,973.76 +17.88 +0.91% （%） 3.430 +0.010 －

(pt) 3,698.85    +34.57 +0.94% 米 (pt) 27,547.33 -283.44 -1.02% （%） 3.030 ±0.000 －

(pt) 780.04       +7.51 +0.97% グ (pt) 236.37 (3/10値) （%） 2.155 -0.025 －

（pt） 33,496.13   +343.11 +1.03% 欧 (pt) 156.54 (3/10値) （%） 1.610 -0.015 －

（pt） 1,906.22    +17.79 +0.94% 豪 (pt) 1,585.30 -10.60 -0.66% （%） 1.244 -0.006 －

(pt) 25,898.76   -61.14 -0.24% 米 (pt) 2,928.26 (3/10値) （%） 4.879 +0.088 －

(pt) 4,133.43    +10.30 +0.25% 欧 (pt) 502.29 -0.81 -0.16% （%） 4.230 +0.074 －

(pt) 8,704.52    -5.74 -0.07% 新 (pt) 1,843.00 (3/10値) （%） 3.804 +0.065 －

(pt) 5,609.95    +77.36 +1.40% （円） 158.95 +0.90 +0.57% （%） 3.653 +0.063 －

(pt) 34,114.19   +1,342.32 +4.10% （円） 116.95 +0.56 +0.48% （%） 2.932 +0.096 －

(pt) 76,863.71   -1,342.27 -1.72% （円） 30.82 +0.18 +0.59% （%） 4.686 +0.132 －

(pt) 4,863.81    +3.17 +0.07% （円） 8.99 +0.01 +0.11% （%） 0.727 -0.001 －

(pt) 1,708.78    +7.10 +0.42% （円） 183.86 +0.36 +0.20% （%） 1.26636 ±0.00000 －

(pt) 1,407.34    +1.58 +0.11% （円） 213.19 +1.11 +0.53% （%） 0.80941 +0.00604 －

(pt) 7,389.40    -51.51 -0.69% （円） 203.64 +0.65 +0.32% （%） 0.89375 +0.00675 －

(pt) 13,200.38   +24.64 +0.19% （円） 113.68 +1.15 +1.02% （%） 3.640 － (3/10値)

(pt) 6,158.33    +31.67 +0.52% （円） 93.98 +0.27 +0.29% 96.540 -0.045 －

(pt) 1,728.34    +51.61 +3.08% （円） 23.12 +0.13 +0.58% （%） 3.64250 0.00252 －

(pt) 8,743.48    +50.90 +0.59% （円） 20.31 +0.11 +0.56% 欧 （%） 1.97500 +0.02690 －

(pt) 13,293.13   +198.76 +1.52% （円） 10.77 -0.02 -0.14% (pt) 354.97 +6.94 +1.99% 

南米 (pt) 183,969.34 +522.34 +0.28% （円） 0.94 +0.00 +0.44% （ドル） 5,179.10 -63.00 -1.20% 

（ドル） 47,417.27   -289.24 -0.61% （円） 1.723 +0.006 +0.33% （ドル） 589.15 -6.05 -1.02% 

(pt) 22,716.13   +19.03 +0.08% （円） 3.60 +0.02 +0.52% （ドル） 87.25 +3.80 +4.55% 

(pt) 6,775.80    -5.68 -0.08% （円） 124.74 +0.58 +0.47% (pt) 1,919.00 (3/10値)

2,542.90    -5.18 -0.20% （円） 5.00 -0.01 -0.24% (pt) 24.23 -0.70 -2.81% VIX指数
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円OIS(3M)

ﾕｰﾛｽﾄｯｸｽ50（欧）

短

期

金

利

英ポンド

ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX


