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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆
◆当面の注目イベント◆

【ポイント】
➢ 日本株は下落：イラン情勢の緊張の高まりを嫌気した売りが継続し、日経平均は2

営業日連続の下落となり、引値では2月20日以来となる56,000円台。
➢ 米国株は下落：地政学リスクを嫌気する相場が継続し、ダウは一時1,200ドルを超

える下落。押し目買いと見られる動きで下げ幅は縮小したものの、主要3指数は下落。
➢ 米国債金利は上昇：イラン情勢の緊張の高まりによる原油価格の上昇でインフレ懸

念が高まり米国債金利は上昇。ただし、トランプ大統領がホルムズ海峡の海上輸送
路を確保する旨の発言があり、金利は上昇幅を縮小。

➢ ドル円は上昇：有事のドル買いと見られる動きでドル円は157円台後半に上昇。た
だし、円売り介入に対する警戒感もあり、ドル円の上昇は小幅。

【主な材料】
➢ トランプ大統領：「大きな波はまもなく来る」、「ホルムズ海峡でタンカー護衛」
➢ 片山財務大臣：「（為替相場は）極めて高い緊張感をもって注視」
➢ 日1月失業率：2.7％（予想：2.6％、12月：2.6％）
➢ 日10年国債入札最低落札価格：99.76円（予想：99.77円）
➢ 欧2月CPI速報：前年比1.9％（予想：1.7％、1月：1.7％）

地政学リスクを嫌気した相場が継続
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➢ 日本株は下落を予想。地政学リスクの高まりを懸念したリスクオフ相場が
続き、日経平均は3営業日連続の下落となりそう。

➢ 米金利は上昇を予想。主要指標は強弱が入り混じりそうだが、原油価格
の急騰によるインフレ警戒の地合いが続くか。

➢ ドル円は上昇を予想。インフレ懸念によるFRBの利下げ期待で円安地合
いが続きそう。ただし、円売り介入に対する警戒感も市場では高まるか。

日本株の下落が本日も続きそう

157.00-159.00
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　 イベント 注目点

3/19 日米首脳会談

高市首相が就任後初めて米国を訪問する。相互関税の違

憲判決で課された新たな関税の枠組みの基で、日米貿易

合意の遵守を約束できるのかが焦点。また、トランプ大統領

が円安に難色を示さないのかも市場への影響が強そう

3/19 2026年春闘

3月中旬に2026年春闘の回答集計が集中するいわゆるヤ

マ場を迎える。2025年度はトランプ関税などにより景気の不

透明感が高かったものの、企業利益は堅調な推移となってお

り、ベアを含めた賃上げも腰折れが避けられそう

3/3 前日比 3/3 前日比 3/3 前日比

日本国債(10年) 2.125% 0.065% 日経平均(円) 56,279.05 -1,778.19 ドル円 157.74 0.35

独国債(10年) 2.752% 0.040% 独DAX(pt) 23,790.65 -847.35 NY原油 74.92 3.69

米国債(10年) 4.059% 0.025% NYダウ(ドル) 48,501.27 -403.51 NY金 5,100.80 -210.80 

◆本日の注目ポイント◆

➢ 28日に米国とイスラエルによる攻撃で始まったイラン戦争は、イランがホルムズ海峡
を封鎖するなど混乱が続いている。類似例として2022年2月にロシアのウクライナ
侵攻で始まったウクライナ戦争前後のマーケット動向を示したのが下図チャート。特
徴は①原油が3月にピークを付けた後も6月にかけ再上昇し高止まりが続いた②イ
ンフレ警戒の高まりを受けFRBが利上げを開始した③株式の底入れは時間を要し
10月までずれ込んだ点である。

➢ 今回の注目点を同様に整理すると①上昇基調にある原油がどこまで騰勢を強め
高止まりが続くかが最大の焦点②インフレ懸念が再燃すれば年内利下げ期待が
後退し金融市場への逆風が強まる③11月の中間選挙を控え株価低迷の長期
化はトランプ米大統領にとっても回避したい展開であろう。米国としては早期収束
が理想だが、22年同様に一定の長期化も想定しておく必要がある。

イラン戦争と市場の試練ー2022年型シナリオは再燃がリスク

（出所）Bloomberg

S&P500
（右軸右）

米国政策金利
（左軸）

NY原油
（右軸左）

ロシアがウクライナに侵攻
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

NYダウ（右軸）

〇東証33業種中　33業種が下落（値下がり率上位）石油･石炭製品＞輸送用機器＞非鉄金属(前日)

〇S&P11業種中　全業種が下落　（値下がり率上位） 素材＞ 資本財･ｻｰﾋﾞｽ＞ ﾍﾙｽｹｱ(前日)

〇主要通貨強い順  USD＞CAD＞JPY＞CNY＞CHF＞GBP＞EUR>AUD(前日)
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：日1月失業率

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

実績：2.7％（予想：2.6％、12月：2.6％）
出所：総務省
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2026/3/3 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/3/3 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/3/3 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 56,279.05     -1,778.19 -3.06% (pt) 10,484.13 -295.98 -2.75% （円） 2.032 +0.001 +0.05% 

（円） 55,185         -2,505 -4.34% DAX（独） (pt) 23,790.65 -847.35 -3.44% （円） 9.536 -0.237 -2.42% 

東証プライム 出来高 （万株） 298,761        +29,346 +10.89% (pt) 8,103.84 -290.48 -3.46% （米ﾄﾞﾙ） 1.1613 -0.0075 -0.64% 

売買高 （百万円） 9,805,659 +1,175,093 +13.62% (pt) 13,404.93 -429.17 -3.10% 豪ドル （米ドル） 0.7036 -0.0057 -0.80% 

（%） 100.52         -10.91 -9.79% (pt) 5,771.73 -215.20 -3.59% 99.07 +0.6860 +0.70% 

（%） 112.39         -10.77 -8.74% 日 東証REIT (pt) 1,978.37 -32.01 -1.59% （%） 3.330 +0.055 －

(pt) 3,772.17       -126.25 -3.24% 米 (pt) 28,473.36 (3/2値) （%） 2.955 +0.075 －

(pt) 744.33         -24.31 -3.16% グ (pt) 243.61 (3/2値) （%） 2.125 +0.065 －

（pt） 34,145.40     -1,140.45 -3.23% 欧 (pt) 166.98 (3/2値) （%） 1.590 +0.060 －

（pt） 1,944.06       -65.00 -3.24% 豪 (pt) 1,658.80 -34.80 -2.05% （%） 1.245 +0.030 －

(pt) 25,768.08     -291.77 -1.12% 米 (pt) 2,931.83 (3/2値) （%） 4.704 +0.024 －

(pt) 4,122.68       -59.92 -1.43% 欧 (pt) 503.76 -1.81 -0.36% （%） 4.059 +0.025 －

(pt) 8,608.71       -93.20 -1.07% 新 (pt) 1,850.77 (3/2値) （%） 3.640 +0.030 －

(pt) 5,791.91       -452.22 -7.24% （円） 157.74 +0.35 +0.22% （%） 3.508 +0.033 －

(pt) 34,323.65     -771.44 -2.20% （円） 115.30 +0.21 +0.18% （%） 2.752 +0.040 －

(pt) 80,238.85     (3/2値) （円） 29.89 -0.52 -1.72% （%） 4.471 +0.097 －

(pt) 4,916.65       +25.79 +0.53% （円） 8.91 -0.18 -1.97% （%） 0.727 ±0.000 －

(pt) 1,711.95       +11.74 +0.69% （円） 183.15 -0.82 -0.45% （%） 1.23727 +0.00818 －

(pt) 1,466.51       (3/2値) （円） 210.68 -0.38 -0.18% （%） 0.80176 +0.00601 －

(pt) 7,939.77       -77.07 -0.96% （円） 201.68 -0.29 -0.14% （%） 0.88925 +0.01150 －

(pt) 12,933.40     -413.03 -3.09% （円） 110.99 -0.67 -0.60% （%） 3.640 － (3/2値)

(pt) 6,445.38       +18.55 +0.29% （円） 92.88 -0.66 -0.70% 96.605 -0.020 －

(pt) 1,813.14       -32.96 -1.79% （円） 22.79 -0.00 -0.02% （%） 3.63795 0.00140 －

(pt) 9,077.27       -123.62 -1.34% （円） 20.21 +0.09 +0.43% 欧 （%） 1.94620 +0.00790 －

(pt) 13,620.21     -36.44 -0.27% （円） 10.62 -0.10 -0.90% (pt) 326.30 +5.75 +1.79% 

南米 (pt) 183,104.88 -6,202.14 -3.28% （円） 0.93 +0.00 +0.20% （ドル） 5,100.80 -210.80 -3.97% 

（ドル） 48,501.27     -403.51 -0.83% （円） 1.721 -0.002 -0.10% （ドル） 583.45 -11.35 -1.91% 

(pt) 22,516.69     -232.170 -1.02% （円） 3.58 +0.01 +0.19% （ドル） 74.92 +3.69 +5.18% 

(pt) 6,816.63       -64.99 -0.94% （円） 123.50 -0.04 -0.03% (pt) 2,187.00 (3/2値)

2,608.36       -47.59 -1.79% （円） 4.98 -0.03 -0.60% (pt) 23.57 +2.13 +9.93% VIX指数
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FTSE100（英）

FTSE/NAREIT

S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT

S&PEuropeREIT

ASX200 REIT

ドルOIS(3M)

FF先物(第7限月)

FFレート

円OIS(6M)

円OIS(3M)

ﾕｰﾛｽﾄｯｸｽ50（欧）

短

期

金

利

英ポンド

ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX


