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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆
◆当面の注目イベント◆

【ポイント】
 日本株は上昇：日本の株式市場でのハイテク銘柄の見直し買いの地合いが続き、

また日銀審議委員の後任人事にリフレ派と目される人物が提示されたことで株価上
昇の勢いが増し、日経平均は58,000円台での引けとなり史上最高値を更新。

 米国株は上昇：株式市場の引け後に発表される半導体大手エヌビディアの決算へ
の期待等があり、ハイテク株に対して見直し買いが入ったことなどで主要3指数は上昇。

 米国金利は上昇：市場を大きく動かす材料はなかったものの、株価の上昇に示唆さ
れるリスクオンの地合いもあり、米国金利は上昇。

 ドル円は上昇：トランプ大統領の一般教書演説でドル売りが強まる局面もあったも
のの、日銀審議委員の後任人事でリフレ派の人物が提示されたことで円売りが強まり、
ドル円は一時156円台後半に上昇。

【主な材料】
 トランプ大統領「新たな貿易協定は他国にとってはるかに不利になる可能性」
 野口日銀審議委員と中川日銀審議委員の後任として浅田統一郎氏（中央大学

名誉教授）と佐藤綾野氏（青山学院大学教授）を政府が提示
 日1月企業サービス物価：前年比2.6％（予想：2.6％、前回：2.6％）
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 日本株は上昇を予想。米半導体大手の好決算が追い風となり、ハイテク
株主導の上昇が続きそう。日経平均は6万円越えとなる可能性も。

 米金利は上昇を予想。市場を大きく動かす材料はないものの、米景気の
順調さを背景として金利は上昇しそう。

 ドル円は上昇を予想。日銀後任人事のハト派人選による円売りの地合
いが続き、ドル円は157円台に上昇か。

日経平均の6万円越えなるか

156.00-157.50

58,500-60,500

4.03-4.10
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◆本日の注目ポイント◆

利上げ観測は後退も、発言次第で変動に注意

 年初以降、2026年内の追加利上げ観測は一時3回程度に高まったが、
GDPやCPIの下振れに加え、高市首相の利上げに関する観測報道や日銀人
事を受けて後退している。（下図参照）

 為替相場も利上げ観測に沿って振れが出ており、見方は定まりにくい。本日は
タカ派の高田審議委員・来週は氷見野副総裁の発言が予定されており、再
び織り込みが進む可能性に注意したい。（担当：苅谷）

出所:Bloomberg

タカ派な
日銀会合

【2026年の利上げ観測】
（回数）

（回）

GDP・CPI
下振れ

高市首相が利上げに難色
日銀人事が公表

米国が
協調介入を否定

　 イベント 注目点

3/19 日米首脳会談

高市首相が就任後初めて米国を訪問する。相互関税の違

憲判決で課された新たな関税の枠組みの基で、日米貿易

合意の遵守を約束できるのかが焦点。また、トランプ大統領

が円安に難色を示さないのかも市場への影響が強そう

3/19 2026年春闘

3月中旬に2026年春闘の回答集計が集中するいわゆるヤ

マ場を迎える。2025年度はトランプ関税などにより景気の不

透明感が高かったものの、企業利益は堅調な推移となってお

り、ベアを含めた賃上げも腰折れが避けられそう

2/25 前日比 2/25 前日比 2/25 前日比

日本国債(10年) 2.135% 0.035% 日経平均(円) 58,583.12 1,262.03 ドル円 156.37 0.50

独国債(10年) 2.707% 0.000% 独DAX(pt) 25,175.94 189.69 NY原油 65.42 -0.21 

米国債(10年) 4.052% 0.023% NYダウ(ドル) 49,482.15 307.65 NY金 5,206.40 50.60
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

NYダウ（右軸）

〇東証33業種中　22業種が上昇（値上がり率上位）非鉄金属＞電気機器＞不動産業(前日)

〇S&P11業種中　5業種が上昇　（値上がり率上位） 情報技術＞ 金融＞ ｺﾐｭﾆｹｰｼｮﾝ･ｻｰﾋﾞｽ(前日)

〇主要通貨強い順  AUD＞GBP＞CNY＞EUR＞CAD＞CHF＞USD>JPY(前日)
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：日1月企業サービス物価

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

実績：前年比2.6％（予想：2.6％、前回：2.6％）
出所：日本銀行
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2026/2/25 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/2/25 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/2/25 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 58,583.12     +1,262.03 +2.20% (pt) 10,806.41 +125.82 +1.18% （円） 2.034 -0.010 -0.46% 

（円） 59,680         +1,725 +2.98% DAX（独） (pt) 25,175.94 +189.69 +0.76% （円） 9.869 +0.116 +1.19% 

東証プライム 出来高 （万株） 277,074        +12,599 +4.76% (pt) 8,559.07 +39.86 +0.47% （米ﾄﾞﾙ） 1.1810 +0.0038 +0.32% 

売買高 （百万円） 8,887,377 +306,590 +3.57% (pt) 13,977.10 -20.03 -0.14% 豪ドル （米ドル） 0.7123 +0.0065 +0.92% 

（%） 127.65         +4.23 +3.43% (pt) 6,173.32 +56.72 +0.93% 97.68 -0.1660 -0.17% 

（%） 115.13         +3.66 +3.29% 日 東証REIT (pt) 2,035.90 +16.37 +0.81% （%） 3.380 +0.105 －

(pt) 3,843.16       +27.18 +0.71% 米 (pt) 28,180.88 (2/24値) （%） 2.958 +0.078 －

(pt) 735.47         +6.53 +0.90% グ (pt) 239.40 (2/24値) （%） 2.135 +0.035 －

（pt） 34,863.29     +338.68 +0.98% 欧 (pt) 165.90 (2/24値) （%） 1.580 -0.015 －

（pt） 1,980.57       +14.10 +0.72% 豪 (pt) 1,673.60 +1.40 +0.08% （%） 1.215 -0.025 －

(pt) 26,765.72     +175.40 +0.66% 米 (pt) 2,937.81 (2/24値) （%） 4.697 +0.015 －

(pt) 4,147.23       +29.82 +0.72% 欧 (pt) 507.25 +0.14 +0.03% （%） 4.052 +0.023 －

(pt) 9,034.75       +26.89 +0.30% 新 (pt) 1,861.62 (2/24値) （%） 3.622 +0.028 －

(pt) 6,083.86       +114.22 +1.91% （円） 156.37 +0.50 +0.32% （%） 3.471 +0.010 －

(pt) 35,413.07     +712.25 +2.05% （円） 114.36 +0.59 +0.52% （%） 2.707 ±0.000 －

(pt) 82,276.07     +50.15 +0.06% （円） 30.51 +0.26 +0.87% （%） 4.317 +0.011 －

(pt) 5,007.73       -13.06 -0.26% （円） 9.11 +0.03 +0.37% （%） 0.729 +0.002 －

(pt) 1,747.81       -6.20 -0.35% （円） 184.69 +1.15 +0.63% （%） 1.22909 ±0.00000 －

(pt) 1,516.01       +25.61 +1.72% （円） 212.05 +1.82 +0.86% （%） 0.78429 +0.00529 －

(pt) 8,322.23       +41.40 +0.50% （円） 202.42 +1.02 +0.51% （%） 0.87075 +0.00659 －

(pt) 13,809.88     -240.95 -1.71% （円） 111.39 +1.39 +1.26% （%） 3.640 － (2/24値)

(pt) 6,619.87       +71.89 +1.10% （円） 93.81 +0.85 +0.92% 96.580 -0.020 －

(pt) 1,860.91       -6.71 -0.36% （円） 22.79 +0.16 +0.71% （%） 3.64000 0.00080 －

(pt) 9,128.29       +105.97 +1.17% （円） 20.00 +0.07 +0.35% 欧 （%） 1.93180 +0.00040 －

(pt) 13,525.58     -6.73 -0.05% （円） 10.96 +0.14 +1.26% (pt) 311.44 +1.64 +0.53% 

南米 (pt) 191,247.45 -242.95 -0.13% （円） 0.93 +0.00 +0.46% （ドル） 5,206.40 +50.60 +0.98% 

（ドル） 49,482.15     +307.65 +0.63% （円） 1.722 +0.006 +0.34% （ドル） 604.50 +5.35 +0.89% 

(pt) 23,152.08     +288.40 +1.26% （円） 3.56 +0.01 +0.28% （ドル） 65.42 -0.21 -0.32% 

(pt) 6,946.13       +56.06 +0.81% （円） 123.75 +0.74 +0.60% (pt) 2,129.00 (2/24値)

2,663.33       +11.00 +0.41% （円） 5.03 +0.02 +0.33% (pt) 17.93 -1.62 -8.29% VIX指数
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