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先週（2/16～2/23）の相場動向
※休日の場合は

前営業日データ 今週（2/24～2/27）の見通し

◆来週の重要日程

【ポイント】

為
替

【ドル円】
150.00-
157.00円
【ユーロ円】
180.00-
188.00円

 ドル円は小幅下落。先週は米利下げ観測後退などを受け円
安が進行した。今週はトランプ新関税を巡る先行き不透明感
を巡り、ドルがやや買われにくくなる展開を想定する。

 ユーロ円は横ばい。今週はユーロ圏の主要な経済指標の公
表は予定されていないが、トランプ新関税を巡る先行き不透
明感からユーロは対ドルで買われやすいか。

株
式

【日経平均】
55,000-
60,000円
【NYダウ】
48,500-
51,500㌦

 日本株は横ばい。地政学リスク及びソフトウェア企業に対する
懸念が再び強まっている。春節の影響でマーケット参加者が
少なかったことが、市場のボラティリティを高めた可能性は否定
できないが、センチメント指標は悪化しており、好材料でも株
価が上昇し難い局面。今週はエヌビディアの決算を控えている
が、好決算でも市場の反応は限定的であろう。

 米国株は横ばい。基本的な見方は日本株と同様である。

長
期
金
利

【日本国債】
2.00-

2.15％
【米国債】
3.90-

4.30％

 日本国債金利は低下：27日に公表される2月東京都区部
CPIで当面はインフレ圧力が弱まることが意識され、長期金利
は低下しやすい地合いが続きそう。

 米国債金利は横ばい。米金利の理論値は4.00%－
4.20%。抑制的インフレと雇用悪化一服で足元の水準はレ
ンジの範囲内。但し、政治リスク等による上昇リスクに留意

○米国の通商政策が再び不透明に

【ポイント】

 日本株は下落：米国ハイテク株の地合いの不安定さが日本株市場にも影響し、
日経平均は一時的に57,000円台を回復する場面もあったものの、上値は重かった。

 米国株はまちまち：ハイテク株に対する見直し買いが入る局面もあったものの、AIが
既存ビジネスに与える負の影響などが懸念された。また、IEEPAに基づく相互関税の
違憲判断が下され、トランプ大統領が新たな関税策を打ち出し、通商政策の不透
明感が高まった。主要3指数ではダウが下落、SP500とナスダックは小幅上昇。

 日本金利は低下：特別国会が召集され、高市首相が施政方針演説を行ったが、
概ねこれまでの方針を踏襲する内容となったことから、過度な財政懸念が後退する
形で長期金利は低下。

 米国金利はまちまち：労働市場関連統計やGDPといった主要な経済指標が米国
の順調な景気を示唆したが、IEEPAの違憲判決で景気の不透明感が高まり、中長
期金利は低下、超長期金利は上昇。

 ドル円は上昇：米国の主要な経済指標の内容が概ね良好だったことでドルを買い
戻す動きが強まり、ドル円は一時2月9日以来となる155円台へ上昇し、IEEPAの
違憲判決によるリスクオフによって足元は154円台。

○トランプ政権成果アピールと高市政権下の日銀人事

 トランプ米大統領一般教書演説（24日）：支持率が低迷する中、不法移
民対策の成果、株高、インフレ鎮静化を「アメリカ第一」の実績として強くアピー
ルする見込み。中間選挙を意識して、生活費負担軽減を掲げ、エネルギー・金
融・医療分野などの規制緩和拡大を打ち出す可能性が高い。一方、中国など
への追加関税や軍事圧力を強く示唆すれば、リスクオフのきっかけとなり得る。

 日銀新審議委員提示（25日）：3月任期満了の野口旭審議委員、6月
任期満了の中川順子審議委員の後任が提示される見込み。高市政権の周
辺にはリフレ派アドバイザーが多いため、再び積極緩和派が選ばれる可能性は
ある。但し、足元のインフレ警戒が強い中で、リフレ派審議委員の金融政策スタ
ンスの影響は限定的とみられる。

2/23 2/13比 2/23 2/13比 2/23 2/13比

ドル円 154.65 1.95 日経平均(円） 56,825.70 ▲ 116.27 日本国債(10年） 2.105 ▲ 0.105

ユーロ円 182.28 1.10 DAX(指数） 24,991.97 77.09 米国債(10年） 4.031 ▲ 0.017

豪ドル円 109.11 1.11 NYダウ(ドル） 48,804.06 ▲ 696.87 WTI(ドル） 66.30 3.41

NZドル円 92.10 ▲ 0.13 人民元円 22.37 0.24 NY金(ドル) 5,204.70 182.70
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公表日 国 指標 予想 結果 前回

2/16(月) 日 10-12月GDP（前期比年率） 1.6％ 0.2％ -2.6％

2/18(水) 日 1月貿易収支(億円) ▲２兆1,291 ▲1兆1,526 1,057

2/19(木) 日 12月コア機械受注(前月比) 5.0％ 19.1％ -11.0％

2/20(金) 日 1月全国コアCPI(前年比) 2.0% 2.0% 2.4%
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◆ 主要通貨ランキング（対円パフォーマンス）◆ 当グループカスタマーディーラーのドル円予想
今週の予想（ドル高 強い 普通↑ ドル安 強い 普通↓）

東京15:30時点 2月20日（金）155.21円 VS 2月27日（金）

◆ 先週の経済指標等の結果

2

◆ オセアニア通貨・人民元見通し

<週間>

<年初来>

ドル人民元は横ばい：中国では春節休暇が続き、米国では
一般教書演説が予定されているものの、米中関係を徒に刺激
するような内容になることは想定されない。動意に薄く、横ばい
の推移が続きそうだ。

豪ドル(円)
108.50 - 111.00
NZドル(円)

91.50 – 93.50

豪ドル円、NZドル円は上昇。先週は日本の財政警戒から底
堅く推移した。但し、NZドルはチーフエコノミストが「軽率な利上
げを行わない」とコメントしたことで上値は重かった。今週は日本
の財政警戒がくすぶるなか豪ドル主導で堅調な展開を見込む。

ドル人民元(元)
6.90 – 7.00

人民元(円)
22.0 – 23.0

★日2月東京都区部消費者物価

今週27日、2月分の東京都区部消費者物価指数の速報が公表される。コアCPI
は前年比1.7％が予想されており、日銀の物価目標となる2％を割れることが想定
されている。本統計は全国分の消費者物価に先立って東京都区部の統計が先行
して公表されるものであり、東京都の政策動向などを反映して違った動きをすることが
あるものの、全国分とはほぼ連動した動きとなる。これを踏まえると、全国分でも当面
はインフレ率の低下が続くことになりそうだ。

出所：総務省
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◆前日のマーケット・データ

2026/2/23 前営業日比
上昇率

(前日比)
2026/2/23 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/2/23 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 56,825.70     -642.13 -1.13% (pt) 10,684.74 -2.15 -0.02% （円） 2.009 -0.010 -0.51% 

（円） 56,780         -365 -0.64% DAX（独） (pt) 24,991.97 -268.72 -1.06% （円） 9.650 -0.010 -0.10% 

東証プライム 出来高 （万株） 2,468           +146 +0.06% (pt) 8,497.17 -18.32 -0.22% （米ﾄﾞﾙ） 1.1785 +0.0001 +0.01% 

売買高 （百万円） 7,136,878 +31,998 +0.45% (pt) 13,871.06 +11.30 +0.08% 豪ドル （米ドル） 0.7056 -0.0025 -0.35% 

（%） 87.77           -34.04 -38.79% (pt) 6,113.92 -17.39 -0.28% 97.71 -0.0900 -0.09% 

（%） 110.44         -10.37 -9.39% 日 東証REIT (pt) 2,001.34 +5.91 +0.30% （%） 3.310 -0.020 －

(pt) 3,808.48       -43.61 -1.15% 米 (pt) 28,145.54 +73.32 +0.26% （%） 2.911 -0.044 －

(pt) 745.89         -14.74 -1.98% グ (pt) 237.28 -0.50 -0.21% （%） 2.105 -0.035 －

（pt） 34,448.87     -356.89 -1.04% 欧 (pt) 165.49 -0.19 -0.11% （%） 1.605 -0.025 －

（pt） 1,962.45       -22.49 -1.15% 豪 (pt) 1,691.80 -38.50 -2.23% （%） 1.250 -0.005 －

(pt) 27,081.91     +668.56 +2.53% 米 (pt) 2,939.55 -1.67 -0.06% （%） 4.702 -0.021 －

(pt) 4,082.07       (2/13値) 欧 (pt) 507.25 +0.25 +0.05% （%） 4.031 -0.052 －

(pt) 9,197.38       +237.82 +2.65% 新 (pt) 1,862.51 +0.90 +0.05% （%） 3.584 -0.063 －

(pt) 5,846.09       +37.56 +0.65% （円） 154.65 -0.40 -0.26% （%） 3.438 -0.040 －

(pt) 33,773.26     +167.55 +0.50% （円） 112.91 -0.41 -0.36% （%） 2.711 -0.026 －

(pt) 83,294.66     +479.95 +0.58% （円） 29.92 -0.03 -0.09% （%） 4.314 -0.039 －

(pt) 5,041.33       +23.73 +0.47% （円） 8.95 -0.11 -1.16% （%） 0.729 +0.001 －

(pt) 1,757.98       +5.15 +0.29% （円） 182.28 -0.40 -0.22% （%） 1.22909 ±0.00000 －

(pt) 1,480.24       +0.53 +0.04% （円） 208.65 -0.34 -0.16% （%） 0.78750 -0.00221 －

(pt) 8,396.08       +124.32 +1.50% （円） 199.63 -0.38 -0.19% （%） 0.88626 +0.00201 －

(pt) 14,061.71     +127.65 +0.92% （円） 109.11 -0.70 -0.64% （%） 3.640 － (2/20値)

(pt) 6,488.51       +23.39 +0.36% （円） 92.10 -0.60 -0.65% 96.620 +0.015 －

(pt) 1,860.14       +36.05 +1.98% （円） 22.37 -0.06 -0.28% （%） 3.63680 -0.00070 －

(pt) 9,026.04       -55.37 -0.61% （円） 19.78 -0.07 -0.34% 欧 （%） 1.93165 +0.00015 －

(pt) 13,420.43     +111.91 +0.84% （円） 10.72 -0.00 -0.04% (pt) 310.14 -0.88 -0.28% 

南米 (pt) 188,853.49 -1,680.93 -0.88% （円） 0.92 +0.00 +0.23% （ドル） 5,204.70 +145.40 +2.87% 

（ドル） 48,804.06     -821.91 -1.66% （円） 1.699 -0.009 -0.50% （ドル） 584.10 -5.85 -0.99% 

(pt) 22,627.27     -258.800 -1.13% （円） 3.53 -0.01 -0.18% （ドル） 66.31 -0.08 -0.12% 

(pt) 6,837.75       -71.76 -1.04% （円） 122.13 -0.25 -0.21% (pt) 2,112.00 69.00 +3.38% 

2,620.99       -42.79 -1.61% （円） 4.99 -0.01 -0.16% (pt) 21.01 +1.92 +10.06% ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX

ドルOIS(3M)

FF先物(第7限月)

FFレート

円OIS(6M)

円OIS(3M)

ﾕｰﾛｽﾄｯｸｽ50（欧）

短

期

金

利

英ポンド

ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

日
為

替

N

Y

17

時

時

点

商品

その他
シンガポールドル

タイバーツ

韓国100ウォン

対

＄

対

円
米

中国元

ＮＺドル

豪ドル

スイスフラン

対

円

FTSE100（英）

FTSE/NAREIT

S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT

S&PEuropeREIT

ASX200 REIT

指標

NYダウ

SMI（スイス）

CAC40種（仏）

指標

S&P500種

NASDAQ

南アフリカランド

ロシアルーブル

米国　10年国債

米国　30年国債

日本　5年国債

日本　10年国債

日本　20年国債

日本　30年国債

COMEX銅先物　 

長

期

金

利

日

米

欧

為

替

ドルインデックス

ユーロドル

指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ

ボベスパ（ブラジル）

NZX50種（NZ）　

ASX200（豪）

VN（ベトナム）

フィリピン総合

イスタンブール100

ジャカルタ総合

KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX

株

式

米

オセ

アニ

ア

ア

ジ

ア

VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)
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（出所：Bloomberg）◆2/16～2/20の市場動向

2/16(月) 2/17(火) 2/18(水) 2/19(木) 2/20(金) 2/16(月) 2/17(火) 2/18(水) 2/19(木) 2/20(金)

153.09 153.35 153.25 154.76 155.16 ｵｰﾊﾞｰﾅｲﾄ物 0.728 0.730 0.728 0.728 0.729

181.64 181.57 181.60 182.46 182.62 3ヵ月 1.16364 1.16364 1.18545 1.20727 1.22909

108.39 108.42 108.50 109.11 109.47 6ヵ月 1.27091 1.27091 1.29091 1.32091 1.34091

92.39 92.55 92.72 92.31 92.63 1.265 1.225 1.235 1.255 #N/A

153.14 152.87 153.44 155.08 155.21 1.670 1.615 1.620 1.630 #N/A

181.72 181.05 181.71 182.97 182.45 2.210 2.125 2.135 2.140 #N/A

1.1866 1.1844 1.1843 1.1799 1.1755 3.080 2.970 2.970 2.955 #N/A

-d 114.4 -d 114.6 -d 115.9 -d 118.2 -d 117.4 債券先物 26/3限 131.930 132.590 132.480 132.410 132.670

153.47 153.31 154.81 155.01 155.05 2年 1.25850 1.23400 1.23625 1.24625 1.24500

1.1851 1.1855 1.1783 1.1773 1.1784 5年 1.59125 1.55375 1.56250 1.56375 1.55500

1.3629 1.3568 1.3495 1.3465 1.3480 10年 1.97650 1.92400 1.93625 1.93100 1.91200

0.7696 0.7701 0.7731 0.7750 0.7756 20年 2.61300 2.54375 2.54500 2.52900 2.50600

56,806.41 56,566.49 57,143.84 57,467.83 56,825.70 3.64 3.64 3.64 3.64 3.64

3,787.38 3,761.55 3,807.25 3,852.09 3,808.48 3.671 3.671 3.686 3.675 3.674

1,951.62 1,938.26 1,961.77 1,984.94 1,962.45 - 3.65156 3.65557 3.66404 3.66477

34,211.41 33,990.75 34,400.62 34,805.76 34,448.87 4.048 4.058 4.083 4.067 4.083

742.72 739.93 759.29 760.63 745.89 0.78172 0.77845 0.77905 0.79029 0.78972

2,470.48 2,274.57 2,269.46 2,322.60 2,468.34 - 3.63000 3.63440 3.63150 3.63750

- 49,533.19 49,662.66 49,395.16 49,625.97 1.93100 1.93055 1.93150 1.93140 1.93150

- 22,578.38 22,753.63 22,682.73 22,886.07 3.60992 3.60255 3.59631 3.59250 3.59405

- - - - - -0.06160 -0.06025 -0.06075 -0.06324 -0.06250

83,277.15 83,450.96 83,734.25 82,498.14 82,814.71 3.96130 3.95500 3.96130 3.98000 3.98300

- - 186,016.31 188,534.42 190,534.42 2.50000 2.49500 2.49000 2.48500 2.48500

*外国為替（仲値）はりそな銀行外国為替公示相場 - 4,882.90 4,986.50 4,975.90 5,059.30

- 62.33 65.19 66.43 66.39

- 302.14 307.93 309.10 311.02

利付2年国債（直近発行銘柄）

利付5年国債（直近発行銘柄）

利付10年国債（直近発行銘柄）

利付20年国債（直近発行銘柄）

無担保コール

日本円TIBOR
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豪ドル・円(仲値)*
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ドル・円(15：30時点)
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ユーロ・ドル

英ポンド・ドル

スイスフラン・ドル

OIS／円スワップ

T-NOTE（10年債）

東証株価指数（TOPIX）
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東証グロース250指数

中国上海総合指数

TOPIXプライム指数

日経平均（225種/円）

ユーロ・円(15：30時点)

ユーロ・ドル(15：30時点)



りそなホールディングス 市場企画部
りそな マーケットフラッシュ デイリー＆ウィークリー

◎注意事項 お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。
当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されていると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、
ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることがあります。また、当資料は情報提供を目的としており、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断
でなされるようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読みください
2026/2/24
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（出所：Bloomberg)◆ 先週のマーケット動向（2/16～2/23）

日本国債10年（左軸）

日経平均株価（左軸）

ドル円（左軸）

NYダウ（右軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

米国休場

日本休場

〇東証33業種中　29業種が下落（値下がり率上位）証券･商品先物取引業＞輸送用機器＞空運業(前日) 〇東証33業種中　15業種が下落（値下がり率上位）輸送用機器＞証券･商品先物取引業＞銀行業(前週)

〇S&P11業種中　5業種が下落　（値下がり率上位） 金融＞ 一般消費財･ｻｰﾋﾞｽ＞ 資本財･ｻｰﾋﾞｽ(前日) 〇S&P11業種中　7業種が上昇　（値上がり率上位） ｴﾈﾙｷﾞｰ＞ ｺﾐｭﾆｹｰｼｮﾝ･ｻｰﾋﾞｽ＞ ﾍﾙｽｹｱ(前週)

〇主要通貨強い順  JPY＞GBP＞CHF＞EUR＞USD＞CNY＞CAD>AUD(前日) 〇主要通貨強い順  USD＞CNY＞AUD＞CAD＞EUR＞CHF＞GBP>JPY(前週)

日本休場

米国休場

日本休場
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◎注意事項をよくお読みください
2026/2/24
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日経平均とNYダウ

ドル円とユーロ円

◆ チャート集 過去の相場推移（外国為替、株式）

ドル円（左軸：円）

（出所：Bloomberg）

日経平均（右軸：円）

NYダウ（左軸：ドル）

ユーロ円（右軸：円）
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◆ チャート集 過去の相場推移（長期金利）

日本 OIS/円スワップ5年と10年

米国金利と日本金利

米国10年国債

日本10年国債

OIS/円SWAP5年

OIS/円SWAP10年

（出所：Bloomberg）

日本2年国債

米国2年国債
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インドSENSEX指数 WTI原油先物（期近物）

新興国株式 商品

◆ チャート集 新興国株式・商品 （出所：Bloomberg）

（ポイント） （ポイント） （ドル/バレル）

ブラジルBOVESPA指数ロシアMOEX指数 NY金先物（期近物）（ポイント） （ポイント） （ドル/トロイオンス）

中国上海総合指数
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豪ドル／円 NZドル／円 東証REIT指数

外国為替 REIT

◆ チャート集 外国為替・REIT （出所：Bloomberg）

（円） （円） （ポイント）

カナダドル／円ポンド／円 FTSE NAREIT（円） （円） （ポイント）
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人民元/円 ブラジルレアル／円 メキシコペソ／円

新興国為替

◆ チャート集 新興国為替 （出所：Bloomberg）

（円） （円） （円）

インドルピー／円トルコリラ／円 インドネシアルピア／円（円） （円） （円）
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◆ マーケットカレンダー
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日本 米国 その他 日本 米国 その他

2/23(月) (天皇誕生日) （独）2月IFO企業景況感指数 3/9(月) 1月毎月勤労統計（速報） （中）2月CPI

2/24(火) 2月消費者信頼感指数 3/10(火)
10-12月期GDP（二次速報

値）
2月中古住宅販売

2年債入札 1月家計調査 3年債入札

2/25(水) 5年債入札 3/11(水) 2月企業物価指数 10年債入札

2/26(木) 7年債入札 5年債入札 2月CPI

2/27(金) 1月鉱工業生産 1月PPI 3/12(木) 2月PPI

1月住宅着工件数 30年債入札

2年債入札 3/13(金) 10-12月期GDP（改定値）

3/2(月) 2月ISM製造業景況指数 （中）2月製造業PMI 1月個人所得・消費支出

3/3(火) 10-12月期法人企業統計調査 3/16(月) 1月製造業受注 （中）2月生産・小売・投資

10年債入札 2月小売売上高

1月労働力調査 3月NY連銀製造業景気指数

3/4(水) 2月ADP雇用統計 （中）2月PMI 3/17(火) 20年債入札 20年債入札 （独）3月ZEW景気指数

2月ISM非製造業景況指数 3/18(水) 2月貿易統計 FOMC（結果発表）

米地区連銀経済報告 3/19(木) 1月機械受注
3月フィラデルフィア連銀製造

業景気指数
（欧）ECB定例理事会

3/5(木) 30年債入札 1月貿易収支 植田日銀総裁定例会見 （欧）EU首脳会議（～20日）

3/6(金) 2月雇用統計 3/20(金) (春分の日)

3/8(日) (夏時間開始)


