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　 イベント 注目点

2月中 国民会議設置

高市首相が実施に意欲を示している2年間食品消費税

０%について議論される。財源等の議論次第では金利

上昇のきっかけとなる可能性があり注目。

2/24 一般教書演説

トランプ米大統領はこの1年の成果を国民向けにアピール

する。年初来の唐突なベネズエラ大統領拘束やグリーンラ

ンド領有権の再主張も、目に見える成果を急ぐ動きが背

景にあり、地政学リスクは依然として高いと言える。

1

◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆
◆当面の注目イベント◆

【ポイント】
 日本株は下落：市場を大きく動かす材料はなかったものの、解散総選挙後の株価

急騰によって高値が警戒される地合いが続き、日経平均は4営業日連続で下落。
 米国株は小幅上昇：不動産や金融株などに買いが入り、主要3指数は上昇。ただ

し、AI巨額投資に対するハイテク株の懸念も根強く上値は重かった。
 米国債はまちまち：公表された週次ADP雇用統計が良好な結果だったことから、

FRBの利下げ期待が後退し中長期年限の金利は上昇した一方、超長期年限の金
利は低下。

 ドル円は下落：高市政権による消費減税への警戒感が一巡する中で、日本国債
金利が低下し、円が買われたことでドル円は一時152円台後半に下落。

【主な材料】
 日5年国債最低落札価格：99.79円（予想99.80円）
 日12月第３次産業活動指数：前月比-0.5％（予想-0.2％、前回-0.4％）
 米1/31週次ADP：10.25千人（前回7.75千人）
 米2月NY連銀製造業景況感指数：7.1（予想6.2、前回7.7）

消費減税への警戒感一巡による円買い

予
想
レ
ン
ジ

日本株

米金利

ドル円

 日本株は上昇を予想。下げ止まりの様相を呈している米国株の影響を受
け、日経平均も4営業日連続の下落から反発しそう。

 米金利は上昇を予想。公表が予定されている1月FOMC議事要旨は利
下げに慎重な議論が中心となった見込みであり、金利は上昇か。

 ドル円は上昇を予想。1月FOMC議事要旨での利下げに慎重な議論に
よって、ドルの買い戻しが続きドル円は上昇か。

日経平均は57,000円近辺での推移が続きそう

152.50-154.50

56,200-57,500

4.00-4.15

2/17 前日比 2/17 前日比 2/17 前日比

日本国債(10年) 2.125% -0.085% 日経平均(円) 56,566.49 -239.92 ドル円 153.31 -0.16 

独国債(10年) 2.738% -0.016% 独DAX(pt) 24,998.40 197.49 NY原油 62.33 -0.56 

米国債(10年) 4.058% 0.010% NYダウ(ドル) 49,533.19 32.26 NY金 4,882.90 -139.10 

◆本日の注目ポイント◆

 ドル円の下落が一服。テクニカル面では、直近高値159.45円と安値139.89円
の38.2%押し151.98円近辺を下値支持線に、レンジ膠着が続いている。自民
党が衆院選で単独3分の2超（316議席）を獲得したことで、野党に配慮した
財政拡張懸念が後退。財政へのセンチメントを的確に示す超長期金利が大幅低
下も一因となり、円買い圧力が強まりドル円は下落した。

 本日召集の特別国会では、2026年度予算成立が最大の焦点。高市首相の財
政スタンスが注目されており、①食品消費税2年間ゼロの実現性が高まる、②
2027年度以降の予算大規模化による需給悪化――といった材料が顕在化す
れば、超長期金利主導で金利上昇→円安再燃のきっかけになり得る。高市政権
が「積極財政」を掲げる以上、財政規律への配慮は相対的に後退しやすい。ドル
円には中長期的な上昇バイアスとなるであろう。

特別国会召集、財政論議がドル円相場に影響

日本30年金利
（左軸）

ドル円（右軸）

（出所）Bloomberg

衆院選自民党大勝

協調レートチェック
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日本国債10年（左軸）
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

NYダウ（右軸）

〇東証33業種中　17業種が下落（値下がり率上位）銀行業＞情報･通信業＞ｻｰﾋﾞｽ業(前日)

〇S&P11業種中　4業種が上昇　（値上がり率上位） 不動産＞ 金融＞ 情報技術(前日)

〇主要通貨強い順  CNY＞AUD＞JPY＞CAD＞EUR＞USD＞CHF>GBP(前日)
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米1/31週次ADP

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

実績：10.25千人（前回：7.75千人）
出所：ADP
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆

2026/2/17 前営業日比
上昇率

(前日比)
2026/2/17 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/2/17 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 56,566.49     -239.92 -0.42% (pt) 10,556.17 +82.48 +0.79% （円） 2.001 +0.005 +0.25% 

（円） 57,085         -515 -0.89% DAX（独） (pt) 24,998.40 +197.49 +0.80% （円） 9.568 -0.036 -0.38% 

東証プライム 出来高 （万株） 227,457        -19,591 -7.93% (pt) 8,361.46 +44.96 +0.54% （米ﾄﾞﾙ） 1.1855 +0.0004 +0.03% 

売買高 （百万円） 6,309,299 -928,371 -12.83% (pt) 13,752.84 +96.84 +0.71% 豪ドル （米ドル） 0.7086 +0.0014 +0.20% 

（%） 135.83         -12.72 -8.56% (pt) 6,021.85 +42.97 +0.72% 97.13 +0.2190 +0.23% 

（%） 119.64         -5.54 -4.42% 日 東証REIT (pt) 1,989.45 -15.17 -0.76% （%） 3.385 -0.100 －

(pt) 3,761.55       -25.83 -0.68% 米 (pt) 28,384.05 +290.59 +1.03% （%） 2.970 -0.110 －

(pt) 739.93         -2.79 -0.38% グ (pt) 235.22 (2/16値) （%） 2.125 -0.085 －

（pt） 33,990.75     -220.66 -0.64% 欧 (pt) 161.68 (2/16値) （%） 1.615 -0.055 －

（pt） 1,938.26       -13.36 -0.68% 豪 (pt) 1,735.70 -18.50 -1.05% （%） 1.225 -0.040 －

(pt) 26,705.94     (2/16値) 米 (pt) 2,935.86 (2/16値) （%） 4.689 -0.006 －

(pt) 4,082.07       (2/13値) 欧 (pt) 505.90 -0.43 -0.09% （%） 4.058 +0.010 －

(pt) 9,070.32       (2/16値) 新 (pt) 1,860.11 (2/16値) （%） 3.621 +0.017 －

(pt) 5,507.01       (2/13値) （円） 153.31 -0.16 -0.10% （%） 3.433 +0.025 －

(pt) 33,605.71     (2/11値) （円） 112.47 -0.07 -0.07% （%） 2.738 -0.016 －

(pt) 83,450.96     +173.81 +0.21% （円） 29.34 -0.05 -0.16% （%） 4.376 -0.023 －

(pt) 4,938.58       ±0.00 ±0.00% （円） 8.95 +0.01 +0.09% （%） 0.730 +0.002 －

(pt) 1,741.26       (2/16値) （円） 181.72 -0.16 -0.09% （%） 1.16364 ±0.00000 －

(pt) 1,459.68       +21.59 +1.50% （円） 208.02 -1.12 -0.54% （%） 0.77845 -0.00327 －

(pt) 8,212.27       (2/13値) （円） 199.07 -0.32 -0.16% （%） 0.86755 -0.00658 －

(pt) 14,227.29     -112.01 -0.78% （円） 108.65 +0.11 +0.10% （%） 3.640 － (2/13値)

(pt) 6,368.55       (2/16値) （円） 92.75 +0.18 +0.20% 96.655 -0.030 －

(pt) 1,824.09       (2/13値) （円） 22.25 +0.06 +0.27% （%） 3.63000 0.00340 －

(pt) 8,958.88       +21.78 +0.24% （円） 19.61 -0.03 -0.14% 欧 （%） 1.93055 -0.00045 －

(pt) 13,031.62     -86.30 -0.66% （円） 10.61 -0.02 -0.19% (pt) 302.14 -4.40 -1.44% 

南米 (pt) 186,464.30 (2/13値) （円） 0.91 -0.00 -0.21% （ドル） 4,882.90 -139.10 -2.77% 

（ドル） 49,533.19     +32.26 +0.07% （円） 1.691 +0.001 +0.04% （ドル） 570.40 -15.85 -2.70% 

(pt) 22,578.38     +31.71 +0.14% （円） 3.50 -0.01 -0.16% （ドル） 62.33 -0.56 -0.89% 

(pt) 6,843.22       +7.05 +0.10% （円） 121.42 -0.15 -0.13% (pt) 2,100.00 (2/16値)

2,646.59       -0.11 -0.00% （円） 4.90 -0.04 -0.73% (pt) 20.29 -0.91 -4.29% ラッセル2000指数
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KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX

株

式

米

オセ

アニ

ア

ア

ジ

ア

VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)


