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2/11 前日比 2/11 前日比 2/11 前日比

日本国債(10年) 2.235% (2/10値) 日経平均(円) 57,650.54 (2/10値) ドル円 153.26 -1.13 

独国債(10年) 2.792% -0.016% 独DAX(pt) 24,856.15 -131.70 NY原油 64.63 0.67

米国債(10年) 4.172% 0.030% NYダウ(ドル) 50,121.40 -66.74 NY金 5,071.60 67.80

　 イベント 注目点

2月中 国民会議設置

高市首相が実施に意欲を示している2年間食品消費税

０%について議論される。財源等の議論次第では金利

上昇のきっかけとなる可能性があり注目。

2/24 一般教書演説

トランプ米大統領はこの1年の成果を国民向けにアピール

する。年初来の唐突なベネズエラ大統領拘束やグリーンラ

ンド領有権の再主張も、目に見える成果を急ぐ動きが背

景にあり、地政学リスクは依然として高いと言える。
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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆
◆当面の注目イベント◆

【ポイント】
 日本株：(10日)大幅上昇。自民党の歴史的大勝(単独3分の2超)による政策

安定・積極財政期待が」継続していることに加え米国ハイテク株堅調で、日経平均
は一時57,960円まで上昇。(11日)日本祝日のため休場。

 米国株：(10日)まちまち。12月小売売上高が予想外に横ばい(予想+0.4%)
で消費減速懸念も、雇用統計控え方向感欠く。NYダウは史上最高値を小幅更新、
S&P500・ナスダックは小幅下落。(11日)小幅下落。1月雇用統計が予想を大幅
上回る強い内容(非農業部門雇用者数+13万人 vs 予想約+6.5万人、失業
率4.3%(前月4.4%、予想4.4%)で朝方上昇も、利下げ期待後退から伸び悩む。

 米国債:(10日)金利低下。小売売上高の予想外に低調となったことが背景。10
年金利4.14%(前日比▲0.06%)(11日)金利上昇。強い雇用統計を受けて中
短期ゾーン中心に金利上昇。

 ドル円:(10日)下落。自民大勝による財政懸念後退観測＋小売低調で円買い
優勢。154.39円(▲1.49円)(11日)下落。ドル円の下落基調が継続し、一時
154円割れ。強い雇用統計で反発も、円買いの動きは継続し、再度ドル円は下落。

強弱まちまちの経済指標に振らされるも、円買い継続し、ドル円153円台

予
想
レ
ン
ジ

日本株

米金利

ドル円

 日本株は上昇を予想。海外の日経平均先物は5万8,000円台で推移。
政策期待継続で底堅い展開が見込まれる。

 米金利は上昇を予想。雇用指標改善で上昇基調継続を想定。30年債
入札や社債の起債が引き続き需給面の重石となろう。

 ドル円は上昇を予想。実需筋の押し目買いや米利下げ期待後退を反映
し、底固めを見込む。

雇用改善続くも円高圧力残る中、米金利上昇・ドル高反発を想定

152.00-155.00

57,800-58,300

4.15-4.25

◆本日の注目ポイント◆
通貨の強弱に映る金融政策スタンス

 米国の通商をはじめとした政策運営を巡る不透明感に加え、FRBの金融緩
和姿勢、中国による米国債投資抑制が報じられたこともあり、年初来でドルの
弱さが目立つ。一方、1月に主要国に先駆けて利上げに転じた豪ドルは選好
されており、続いて利上げが見込まれるNZドルも堅調だ。

 円はというと、日銀が利上げ局面にある中でも、実質金利の低さ等を背景に
売りが優勢となり、年初来で弱さが続く。

 例外的な日本を除けば、各国の金融政策スタンスの違いが通貨の強弱に反
映される状況が続いており、当面はドル安基調が続く可能性がある。（担
当：苅谷）

出所:Bloomberg

【年初来 通貨の騰落率(対ドル)】
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日本国債10年（左軸）

2026/02/12
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

日本市場は休場日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

NYダウ（右軸）

日本市場は休場

NYダウ（右軸）

米国債10年（右軸）

(前日)

〇休場

〇S&P11業種中　3業種が下落　（値下がり率上位） 金融＞ ｺﾐｭﾆｹｰｼｮﾝ･ｻｰﾋﾞｽ＞ 一般消費財･ｻｰﾋﾞｽ(前日)

〇主要通貨強い順  AUD＞JPY＞USD＞GBP＞CAD＞EUR＞CNY>CHF(前日)
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆

135
140
145
150
155
160
165
170
175
180
185
190
195
200
205
210

2025/2/11 2025/5/11 2025/8/11 2025/11/11 2026/2/11

円 ドル/円（左軸） ユーロ/円（右軸）

スイスフラン/円（左軸）

1,600
1,650
1,700
1,750
1,800
1,850
1,900
1,950
2,000
2,050
2,100
2,150

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

2025/2/11 2025/5/11 2025/8/11 2025/11/11 2026/2/11

日経平均（左軸、円） NYダウ（左軸、ドル）

FTSE/NAREIT指数（左軸、ポイント） 東証REIT指数 （右軸、ポイント）

80

85

90

95

100

105

110

115

120

2025/2/11 2025/5/11 2025/8/11 2025/11/11 2026/2/11

円 NZドル/円（左軸） カナダドル/円（左軸）

豪ドル/円（左軸）

3.0
3.2
3.4
3.6
3.8
4.0
4.2
4.4
4.6
4.8
5.0

0.5

0.7

0.9

1.1

1.3

1.5

1.7

1.9

2.1

2.3

2.5

2025/2/11 2025/5/11 2025/8/11 2025/11/11 2026/2/11

％ 日本10年金利（左軸） 日本2年金利（左軸）

米国10年金利（右軸） 米国2年金利（右軸）
％



りそな マーケットフラッシュ デイリー
◎注意事項をよくお読みください

◎注意事項◎ お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されてい
ると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることもあります。また、当資料は情報提供を目的として
おり、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断でなされるようお願いいたします。

りそなホールディングス 市場企画部

50

55

60

65

70

75

80

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

5,500

2025/2/11 2025/5/11 2025/8/11 2025/11/11 2026/2/11

金（ドル/トロイオンス、左軸） WTI（ドル/バレル、右軸）

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

10.0

22

23

24

25

26

27

28

29

30

31

2025/2/11 2025/5/11 2025/8/11 2025/11/11 2026/2/11

円円
ブラジルレアル/円（左軸） メキシコペソ/円（右軸）

トルコリラ/円（右軸）

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

120,000

130,000

140,000

150,000

160,000

170,000

180,000

190,000

2025/2/11 2025/5/11 2025/8/11 2025/11/11 2026/2/11

ブラジル ボペスパ（左軸、ポイント） インドSENSEX（右軸、10ポイント）

上海総合指数（右軸、ポイント）

図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：１月米雇用統計（非農業部門雇用者数）

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

実績：前月比 1月+130千人（予想+65千人、前月+48千人）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2026/2/11 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/2/11 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/2/11 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 57,650.54   (2/10値) (pt) 10,472.11 +118.27 +1.14% （円） 1.988 -0.006 -0.31% 

（円） 58,155       +305 +0.53% DAX（独） (pt) 24,856.15 -131.70 -0.53% （円） 9.657 -0.028 -0.29% 

東証プライム 出来高 （万株） 2,909         (2/10値) (pt) 8,313.24 -14.64 -0.18% （米ﾄﾞﾙ） 1.1872 -0.0023 -0.19% 

売買高 （百万円） 9,673,807   (2/10値) (pt) 13,547.08 +28.86 +0.21% 豪ドル （米ドル） 0.7127 +0.0052 +0.73% 

（%） 304.61       (2/10値) (pt) 6,035.64 -11.42 -0.19% 96.92 +0.1190 +0.12% 

（%） 135.39       (2/10値) 日 東証REIT (pt) 2,007.09 (2/10値) （%） 3.495 (2/10値)

(pt) 3,855.28    (2/10値) 米 (pt) 27,500.45 (2/10値) （%） 3.105 (2/10値)

(pt) 733.09       (2/10値) グ (pt) 233.65 (2/10値) （%） 2.235 (2/10値)

（pt） 34,836.67   (2/10値) 欧 (pt) 161.40 (2/10値) （%） 1.700 (2/10値)

（pt） 1,986.53    (2/10値) 豪 (pt) 1,754.20 -5.50 -0.31% （%） 1.300 (2/10値)

(pt) 27,266.38   +83.23 +0.31% 米 (pt) 2,938.81 (2/10値) （%） 4.807 +0.023 －

(pt) 4,131.99    +3.61 +0.09% 欧 (pt) 506.81 -0.09 -0.02% （%） 4.172 +0.030 －

(pt) 9,268.18    +25.43 +0.28% 新 (pt) 1,854.95 (2/10値) （%） 3.743 +0.042 －

(pt) 5,354.49    +52.80 +1.00% （円） 153.26 -1.13 -0.73% （%） 3.510 +0.058 －

(pt) 33,605.71   +532.74 +1.61% （円） 112.90 -1.06 -0.93% （%） 2.792 -0.016 －

(pt) 84,233.64   -40.28 -0.05% （円） 29.57 -0.14 -0.46% （%） 4.476 -0.030 －

(pt) 4,984.58    +20.33 +0.41% （円） 8.92 -0.06 -0.66% （%） 0.727 (2/10値)

(pt) 1,756.39    +8.85 +0.51% （円） 181.94 -1.72 -0.94% （%） 1.15364 (2/10値)

(pt) 1,411.70    +1.26 +0.09% （円） 208.86 -1.77 -0.84% （%） 0.78375 -0.00128 －

(pt) 8,290.97    +159.23 +1.96% （円） 198.60 -2.44 -1.21% （%） 0.88250 -0.00145 －

(pt) 13,787.82   -9.22 -0.07% （円） 109.24 +0.00 +0.00% （%） 3.640 － (2/10値)

(pt) 6,498.82    +24.22 +0.37% （円） 92.67 -0.63 -0.68% 96.625 -0.095 －

(pt) 1,796.85    +42.82 +2.44% （円） 22.09 -0.26 -1.17% （%） 3.63705 0.02396 －

(pt) 9,014.78    +147.42 +1.66% （円） 19.61 -0.14 -0.72% 欧 （%） 1.93335 -0.00065 －

(pt) 13,507.28   -6.40 -0.05% （円） 10.59 +0.00 +0.01% (pt) 310.59 +2.26 +0.73% 

南米 (pt) 189,699.13 +3,769.80 +2.03% （円） 0.91 -0.01 -0.60% （ドル） 5,071.60 +67.80 +1.35% 

（ドル） 50,121.40   -66.74 -0.13% （円） 1.696 -0.006 -0.38% （ドル） 596.55 +5.20 +0.88% 

(pt) 23,066.47   -36.000 -0.16% （円） 3.51 -0.02 -0.69% （ドル） 64.63 +0.67 +1.05% 

(pt) 6,941.47    -0.34 -0.00% （円） 121.42 -0.67 -0.55% (pt) 1,882.00 (2/10値)

2,669.47    -10.30 -0.38% （円） 4.93 -0.00 -0.10% (pt) 17.65 -0.14 -0.79% ラッセル2000指数
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