
りそな マーケットフラッシュ デイリー
◎注意事項をよくお読みください

◎注意事項◎ お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されてい
ると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることもあります。また、当資料は情報提供を目的として
おり、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断でなされるようお願いいたします。

りそなホールディングス 市場企画部

1

◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

2026/01/28

◆当面の注目イベント◆

【ポイント】
 日本株は上昇：日米協調介入への警戒感が一服し、日本の取引時間ではドル円

の円高方向への動きが止まったことで日本株は上昇。日経平均は53,000円台を
回復。

 米国株はまちまち：ハイテク株の地合い改善が続いた一方で、米政府がメディケア
の民間プランへの支払い率を据え置くことを決定し関連業種の株価が下落。
S&P500とナスダックが上昇した一方でNYダウは下落。

 米国金利はまちまち：消費者信頼感指数が予想を下回り、今後の利下げ期待は
維持され中期債金利は低下したが、より長い年限の金利は上昇。

 ドル円は下落：日米協調介入への警戒感が一服し、FOMCでの政策金利の据え
置きを見込む動きが強まり、ドル円は日本の取引時間で154円台後半へ上昇。し
かし、海外取引時間では再び協調介入の可能性が意識され、トランプ米大統領も
ドル安容認発言をしたことでドル売りが加速し、ドル円は152円台へ急激に下落。

【主な材料】
 米1月消費者信頼感指数：84.5（予想：91.0、12月：94.2）
 トランプ米大統領：「（ドル安は）グレートだ」

ドル円はドル離れ加速で152円台へ下落

予
想
レ
ン
ジ

日本株

米金利

ドル円

 日本株は下落を予想。週末を挟んでドル円は3営業日で7円程度もの円
高ドル安となっており、外需企業の業績懸念が広がりそう。

 米金利は上昇を予想。本日開催されるFOMCで政策金利が据え置かれ、
利下げへの慎重姿勢が示されれば米金利の上昇地合いが続きそう。

 ドル円は下落を予想。日米当局によるドル売り円買いの協調介入は実
施されていない模様だが、米政府のドル安容認の地合いが続きそう。

急速な円高による株価下押しを予想

151.00-153.00

52,500-53,000

4.22-4.30

　 イベント 注目点

1月中 次期FRB議長発表

トランプ米大統領は現状5名に絞っているとされている。

ハセットNEC委員長が優位とされているがトランプ氏

との近さがFRBの独立性の観点から懸念されている。

2/8 衆議院選挙

高市首相の高支持率を背景に自民党が議席を

伸ばしそう。自民党の単独過半数であれば状況は

それほど変わらないが、2/3議席を取れば衆議院の

優越で政局は一変か

1/27 前日比 1/27 前日比 1/27 前日比

日本国債(10年) 2.284% 0.049% 日経平均(円) 53,333.54 448.29 ドル円 152.21 -1.97 

独国債(10年) 2.875% 0.008% 独DAX(pt) 24,894.44 -38.64 NY原油 62.39 1.76

米国債(10年) 4.243% 0.032% NYダウ(ドル) 49,003.41 -408.99 NY金 5,082.60 0.10

◆本日の注目ポイント◆

 本日のFOMCは据え置きがコンセンサス。利下げはデータ次第とし、追加緩和示
唆は見送られる公算。ドルには下支え。一方、5月任期終了後の理事留任の質
問にはノーコメントが予想されるが、留任示唆が出ればドル買い材料であろう。

 直近では下図の通り、2022年・2024年に円買い介入を実施。同時期は投機
筋の円売りネットポジションが拡大局面(22年約10万枚、24年約15万枚)で、こ
れが介入により解消され円高となった。最新のデータでは円売り建玉が5万枚前後
と過去ピークの3分の1〜半分で、投機主導の円高圧力は前2回ほど強くない。

 足元のドル円調整の持続性については以下3点に注目したい。①トランプ政権の
関税政策・外交政策を嫌気したドル資産離れの動き(ドル安)②昨日発表の消
費者信頼感指数が2014年以来の水準に急落した米国経済変調の兆候(ドル
安)③高市政権下の積極財政に起因する日本の財政規律懸念(円安)。

FOMCとドル円急落

（出所）Bloomberg
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

NYダウ（右軸）

〇東証33業種中　18業種が上昇（値上がり率上位）水産･農林業＞非鉄金属＞卸売業(前日)

〇S&P11業種中　9業種が上昇　（値上がり率上位） 情報技術＞ 公益事業＞ ｴﾈﾙｷﾞｰ(前日)

〇主要通貨強い順  CHF＞AUD＞EUR＞JPY＞GBP＞CAD＞CNY>USD(前日)
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米1月消費者信頼感指数

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

実績：84.5（予想：91.0、12月：94.2％）
出所：ブルームバーグ
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2026/1/27 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/1/27 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/1/27 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 53,333.54     +448.29 +0.85% (pt) 10,207.80 +58.95 +0.58% （円） 1.996 -0.023 -1.12% 

（円） 52,830         +245 +0.47% DAX（独） (pt) 24,894.44 -38.64 -0.15% （円） 9.596 -0.018 -0.19% 

東証プライム 出来高 （万株） 213,561        -11,499 -5.11% (pt) 8,152.82 +21.67 +0.27% （米ﾄﾞﾙ） 1.2041 +0.0161 +1.36% 

売買高 （百万円） 5,831,180     -558,142 -8.74% (pt) 13,216.23 +74.21 +0.56% 豪ドル （米ドル） 0.7011 +0.0094 +1.36% 

（%） 69.20           +3.67 +5.61% (pt) 5,994.59 +36.79 +0.62% 95.77 -1.2660 -1.30% 

（%） 128.18         +0.41 +0.32% 日 東証REIT (pt) 1,978.97 -9.10 -0.46% （%） 3.660 +0.040 －

(pt) 3,563.59       +11.10 +0.31% 米 (pt) 26,172.05 (1/26値) （%） 3.200 +0.036 －

(pt) 716.55         -2.52 -0.35% グ (pt) 223.05 (1/26値) （%） 2.284 +0.049 －

（pt） 32,120.79     +115.88 +0.36% 欧 (pt) 157.33 (1/26値) （%） 1.710 +0.025 －

（pt） 1,836.14       +5.68 +0.31% 豪 (pt) 1,784.60 -3.90 -0.22% （%） 1.275 +0.010 －

(pt) 27,126.95     +361.43 +1.35% 米 (pt) 2,935.20 (1/26値) （%） 4.859 +0.057 －

(pt) 4,139.90       +7.30 +0.18% 欧 (pt) 506.54 +0.20 +0.04% （%） 4.243 +0.032 －

(pt) 9,244.88       +97.67 +1.07% 新 (pt) 1,843.31 (1/26値) （%） 3.828 +0.009 －

(pt) 5,084.85       +135.26 +2.73% （円） 152.21 -1.97 -1.28% （%） 3.573 -0.017 －

(pt) 32,317.92     +253.40 +0.79% （円） 112.14 -0.35 -0.31% （%） 2.875 +0.008 －

(pt) 81,857.48     +319.78 +0.39% （円） 29.37 +0.17 +0.59% （%） 4.525 +0.028 －

(pt) 4,923.02       +62.09 +1.28% （円） 8.89 +0.00 +0.06% （%） 0.736 +0.008 －

(pt) 1,771.25       +27.18 +1.56% （円） 183.29 +0.12 +0.07% （%） 1.10273 ±0.00000 －

(pt) 1,334.45       +27.38 +2.09% （円） 210.85 -0.07 -0.03% （%） 0.75185 +0.00060 －

(pt) 8,980.23       +4.90 +0.05% （円） 199.96 +1.49 +0.75% （%） 0.84675 +0.00050 －

(pt) 13,106.99     -70.33 -0.53% （円） 106.73 +0.07 +0.07% （%） 3.640 － (1/26値)

(pt) 6,306.90       +33.03 +0.53% （円） 92.03 -0.08 -0.08% 96.575 +0.020 －

(pt) 1,830.50       -13.22 -0.72% （円） 21.97 -0.20 -0.91% （%） 3.63100 -0.00235 －

(pt) 8,941.62       +81.53 +0.92% （円） 19.52 -0.26 -1.31% 欧 （%） 1.93150 -0.00090 －

(pt) 13,510.88     +50.14 +0.37% （円） 10.59 -0.11 -1.04% (pt) 317.58 +2.47 +0.78% 

南米 (pt) 181,919.13 +3,198.45 +1.79% （円） 0.91 -0.01 -1.23% （ドル） 5,082.60 +0.10 +0.00% 

（ドル） 49,003.41     -408.99 -0.83% （円） 1.670 -0.005 -0.28% （ドル） 586.15 -15.90 -2.64% 

(pt) 23,817.10     +215.74 +0.91% （円） 3.50 -0.05 -1.39% （ドル） 62.39 +1.76 +2.90% 

(pt) 6,978.60       +28.37 +0.41% （円） 120.73 -0.70 -0.58% (pt) 1,780.00 (1/26値)

2,666.70       +7.02 +0.26% （円） 4.92 -0.03 -0.67% (pt) 16.35 +0.20 +1.24% ラッセル2000指数
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香港ドル
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インドネシア100ルピア
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