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1/5 前日比 1/5 前日比 1/5 前日比

日本国債(10年) 2.116% 0.046% 日経平均(円) 51,832.80 1,493.32 ドル円 156.36 -0.48 

独国債(10年) 2.870% -0.030% 独DAX(pt) 24,868.69 329.35 NY原油 58.38 1.06

米国債(10年) 4.148% -0.043% NYダウ(ドル) 48,977.18 594.79 NY金 4,456.00 126.40

　 イベント 注目点

1/9 12月米雇用統計

11月雇用統計は緩やかな雇用の減速を示し、失業率は

上昇した。現状1月FOMCの利下げ織り込みは限定的で

あるが数字が弱いと利下げ観測につながりやすい。

1月中 次期FRB議長発表

トランプ米大統領は現状5名に絞っているとされている。ハ

セットNEC委員長が優位とされているがトランプ氏との近さ

がFRBの独立性の観点から懸念されている。
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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

2026/01/06

◆当面の注目イベント◆

【ポイント】
 日本株は上昇：米国株がAI関連銘柄中心に上昇した流れを受け、買いが先行。

日経平均株価はシェアの高い半導体関連株中心に堅調に推移。一時52,000円
台乗せる場面も見られ、結局高値圏での引けとなった。

 米国株は上昇：米国がベネズエラの大統領を拘束したことを受けて、原油埋蔵量
世界一とされる同国での掘削に期待が高まり、石油関連銘柄主導で堅調に推移し、
NYダウの堅調さが目立った。

 米国金利は低下：年初の起債が相次ぐ中でNY時間朝方は10年金利が4.19%
に迫るが、ISM製造業指数が予想を下回るなか、低下に転じた。

 ドル円は下落：米国がベネズエラの大統領拘束したことを受けて朝方はドル買いが
先行。しかし、米地政学リスクがくすぶる中、米金利の低下もあり、下落に転じた。

【主な材料】
 米12月ISM製造業景況感指数：47.9（予想：48.4、前回：48.2）
 ベネズエラ、ロドリゲス前副大統領が暫定大統領に就任、対米融和姿勢。マドゥロ

氏の息子が「無条件で支持する」と後押し
 ミネアポリス連銀カシュカリ総裁、今の政策金利は「かなり中立金利水準に近い」

年初の日経平均は1,500円近い大幅高で好スタート

予
想
レ
ン
ジ

日本株

米金利

ドル円

 日本株は上昇は予想。堅調な米国市場の流れを受け、底堅い動きを想
定。日経平均株価は52,000円台前半を中心とした動きが見込まれる。

 米金利は上昇を予想。日本時間は日本の10年債入札が影響するとみ
るが無難な結果を想定。米国時間は起債多く、金利は上昇しやすい。

 ドル円は下落を予想。昨日は主要通貨に対してドル売りが優勢。引き続
き米国が地政学的に不安定な状況にあり、ドルの上値は重いであろう。

米地政学リスクがくすぶる中、ドルの上値の重い展開継続を予想

155.00-157.00

52,000-52,400

4.10-4.20

◆本日の注目ポイント◆◆本日の注目ポイント◆

 年末年始を経て、主要な経済指標の公表が再開している。米国では12月の製
造業ISMが公表され、業況指数は47.9と市場予想の48.4を下回った。

 コロナ禍から経済が正常化した2023年以降で見ると、ISM生産指数は分水嶺と
なる50近辺でやや弱い推移が続いているが、特に2025年は製造業の生産が上
向いており、ISM生産指数との乖離が目立ち始めた。長い目で見れば、ISM生産
指数が50を上回っていれば製造業生産は上向き、50を割ると製造業生産が下
向くとの傾向が概ね見られてきたが、その意味で足元の乖離は特徴的な動きだ。

 そうした乖離の可能性として考えられるのは、業況は好調な業種と不調な業種で
景況感が平均化される一方、好調な業種が生産全体を引っ張っているという格
差だ。ISMは景況感を見る上で重要な経済指標だが、米国経済の実態を見てい
く上ではデータをより詳細に見ておいた方が良さそうだ。（担当：佐藤）

森を見るより木を見た方が良い？
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製造業生産 ISM生産（右軸）

（2017年=100）

足元で上向く製造業生産と50を行ったり来たりのISM生産指数

出所：ISM
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〇東証33業種中　31業種が上昇（値上がり率上位）非鉄金属＞機械＞電気機器(前日)

〇S&P11業種中　7業種が上昇　（値上がり率上位） ｴﾈﾙｷﾞｰ＞ 金融＞ 一般消費財･ｻｰﾋﾞｽ(前日)

〇主要通貨強い順  GBP＞AUD＞JPY＞CHF＞EUR＞USD＞CNY>CAD(前日)

日本国債10年（左軸）

2026/01/06
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

NYダウ（右軸）
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米12月ISM製造業景況感指数

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

実績：47.9（予想：48.4、前回：48.2）
出所：Institute for Supply Management
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2026/1/5 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/1/5 前営業日比

上昇率

(前日比)
2026/1/5 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 51,832.80   +1,493.32 +2.97% (pt) 10,004.57 +53.43 +0.54% （円） 1.917 -0.034 -1.72% 

（円） 52,295       +1,210 +2.37% DAX（独） (pt) 24,868.69 +329.35 +1.34% （円） 9.552 +0.042 +0.44% 

東証プライム 出来高 （万株） 222,556     +65,758 +41.94% (pt) 8,211.50 +16.29 +0.20% （米ﾄﾞﾙ） 1.1725 +0.0006 +0.05% 

売買高 （百万円） 5,782,444   +2,038,772 +54.46% (pt) 13,247.32 -20.16 -0.15% 豪ドル （米ドル） 0.6717 +0.0024 +0.36% 

（%） 111.00       -11.18 -9.15% (pt) 5,923.69 +73.31 +1.25% 98.30 -0.1250 -0.13% 

（%） 111.91       -4.94 -4.22% 日 東証REIT (pt) 2,016.35 +2.85 +0.14% （%） 3.455 +0.051 －

(pt) 3,477.52    +68.55 +2.01% 米 (pt) 25,716.96 (1/2値) （%） 3.045 +0.060 －

(pt) 677.63       +2.42 +0.36% グ (pt) 222.79 (1/2値) （%） 2.116 +0.046 －

（pt） 31,351.82   +645.41 +2.10% 欧 (pt) 153.56 (1/2値) （%） 1.595 +0.050 －

（pt） 1,791.21    +35.22 +2.01% 豪 (pt) 1,807.40 -12.30 -0.68% （%） 1.190 +0.020 －

(pt) 26,347.24   +8.77 +0.03% 米 (pt) 2,914.48 (1/2値) （%） 4.834 -0.036 －

(pt) 4,023.42    +54.58 +1.38% 欧 (pt) 503.57 +1.00 +0.20% （%） 4.148 -0.043 －

(pt) 9,148.47    -20.52 -0.22% 新 (pt) 1,824.52 (1/2値) （%） 3.696 -0.047 －

(pt) 4,457.52    +147.89 +3.43% （円） 156.36 -0.48 -0.31% （%） 3.447 -0.027 －

(pt) 30,105.04   +755.23 +2.57% （円） 113.62 -0.60 -0.52% （%） 2.870 -0.030 －

(pt) 85,439.62   -322.39 -0.38% （円） 28.92 -0.00 -0.01% （%） 4.506 -0.031 －

(pt) 4,680.50    +24.38 +0.52% （円） 8.73 -0.03 -0.37% （%） 0.727 ±0.000 －

(pt) 1,680.32    +10.56 +0.63% （円） 183.34 -0.50 -0.27% （%） 1.07273 ±0.00000 －

(pt) 1,280.05    +20.38 +1.62% （円） 211.81 +0.75 +0.36% （%） 0.73375 ±0.00000 －

(pt) 8,859.19    +111.06 +1.27% （円） 197.55 -0.44 -0.22% （%） 0.79000 +0.00800 －

(pt) 11,702.00   +203.62 +1.77% （円） 105.03 +0.05 +0.05% （%） 3.640 － (1/2値)

(pt) 6,164.53    +29.47 +0.48% （円） 90.53 +0.08 +0.08% 96.710 +0.005 －

(pt) 1,788.40    +3.91 +0.22% （円） 22.35 -0.07 -0.32% （%） 3.60031 -0.00049 －

(pt) 8,728.63    +0.88 +0.01% （円） 20.08 -0.05 -0.24% 欧 （%） 1.93565 ±0.00000 －

(pt) 13,587.23   +38.81 +0.29% （円） 10.82 -0.04 -0.35% (pt) 302.72 +4.90 +1.65% 

南米 (pt) 162,040.09 +1,501.40 +0.94% （円） 0.93 -0.00 -0.41% （ドル） 4,456.00 +126.40 +2.92% 

（ドル） 48,977.18   +594.79 +1.23% （円） 1.732 -0.007 -0.41% （ドル） 598.80 +29.65 +5.21% 

(pt) 23,395.82   +160.19 +0.69% （円） 3.63 -0.01 -0.27% （ドル） 58.38 +1.06 +1.85% 

(pt) 6,902.09    +43.62 +0.64% （円） 121.89 -0.05 -0.04% (pt) 1,882.00 (1/2値)

2,547.92    +39.69 +1.58% （円） 5.00 +0.02 +0.40% (pt) 14.93 +0.42 +2.89% ラッセル2000指数
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