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先週（11/17～11/24）の相場動向
※休日の場合は

前営業日データ 今週（11/25～11/28）の見通し

◆今週の重要日程

【ポイント】

為
替

【ドル円】
153.00-
159.00円
【ユーロ円】
176.00-
183.00円

 ドル円は横ばい。政府閉鎖解除により経済指標の公表が再
開される。PPIなどでインフレ再燃の兆候が確認されればFRB
の利下げ観測後退でドルが買われやすいが、160円が迫る
水準では本邦による為替介入警戒感が強まろう。

 ユーロ円は横ばい。賃金指標はやや下振れも、次回会合で
のECBの政策金利据え置きとの見方は変わらず。

株
式

【日経平均】
47,000-
51,000円
【NYダウ】
45,000-
48,000㌦

 日本株は横ばい。企業の決算は総じて底堅かったが、投資
家センチメントが過度に弱いことが株価の重荷となっている。ポ
ジティブ材料も利益確定売りの材料とみなされる状況にあり、
上値の重い展開が続くだろう。

 米国株は横ばい。基本的な見方は日本株と同様である。

長
期
金
利

【日本国債】
1.75-

1.85％
【米国債】
3.80-

4.20％

 日本国債金利は横ばい。政府の経済対策が公表され、財
政政策は出尽くし感があるものの、財政懸念の地合いが続き、
長期金利は高止まりか。

 米国債金利は横ばい。米金利の理論値は4.15%－
4.20%。理論値近辺で推移している他、翌週に重要指標
を控えるため、横ばい圏での推移を想定する。

○財政警戒に日本10年金利は一時2008年以来の1.8％台

【ポイント】

 日本株は下落：米半導体大手のエヌビディアの決算が好調だったことで持ち直す場
面もあったものの、米株式市場でのハイテク銘柄の地合いの悪さが日本の株式市場
にも影響し、日経平均は10月24日以来となる5万円割れ。

 米国株は下落：米半導体大手のエヌビディアの決算が好感される場面も見られた
が、ハイテク企業の地合いの悪さは継続し、下値を探る。しかし、先週末から今週初
にかけてFRB高官による利下げに前向きな発言が相次ぎ、下げ幅を縮小させた。

 日本金利は上昇：高市政権の補正予算の大規模化が警戒される中、当初10兆
円程度とみられていた予算規模は21兆円まで膨らむ。需給懸念が台頭する中、10
年金利は2008年以来の1.8％台をつける場面も見られた。

 米国金利は低下：株価の上値が重く、リスク回避の姿勢が見られたことや失業率
の上昇が金利低下要因となった。また先週末と今週初はFRB高官による利下げに
前向きな発言が相次ぎ、12月の利下げ確率は88％(11/14 47%)に上昇。

 ドル円は上昇：①補正予算を巡る日本の財政への警戒感②議事録での12月利
下げに慎重なコメントを受け、一時158円に迫った。ただ介入警戒や先週末から今
週初にかけてのFRB高官の12月利下げに前向きな発言もあり、伸び悩んだ。

○米地区連銀報告が12月利下げへの示唆となるかが焦点

 米地区連銀報告（日本時間27日4時）:12/10FOMCの基礎資料とな
る。政府機関閉鎖により政策判断にはデータが不十分な状態となっており、企
業のヒアリングデータが重要な材料となる。足もとでNY連銀のウィリアムズ総裁
やウォーラー理事が利下げに前向きなコメントをしており、利下げ確率は88％
に上昇。地区連銀報告が利下げに沿った内容となるかが焦点となる。

 日本国債市場特別参加者会合（27日）:大規模となった補正予算を受け
た発行計画の方向性が示されることになる。マーケットは利付債の増発を警戒
するが、短期債や前倒し債の活用が中心となれば増発も限定的。焦点は
2026年度予算の動向。規模が拡大する可能性は相応にあり、引き続き需
給面での警戒感はくすぶるであろう。

11/24
11/14比

11/24
11/14比

11/24
11/14比

ドル円 156.89 2.34 日経平均(円） 48,625.88 ▲ 1,750.65 日本国債(10年） 1.778 0.081

ユーロ円 180.75 1.14 DAX(指数） 23,239.18 ▲ 637.37 米国債(10年） 4.029 ▲ 0.120

豪ドル円 101.41 0.39 NYダウ(ドル） 46,448.27 ▲ 699.21 WTI(ドル） 58.94 ▲ 1.15

NZドル円 88.01 0.20 人民元円 22.08 0.30 NY金(ドル) 4,129.70 35.50
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公表日 国 指標 予想 結果 前回

11/17(月) 日 7-9月GDP（前期比） ▲0.6％ ▲0.4％ +0.6％

11/20(木) 米 9月非農業部門雇用者数（前月比） +53千人 +119千人 ▲4千人

11/20(木) 米 10月中古住宅販売件数（年率） 408万戸 410万戸 405万戸

11/21(金) 日 10月コア全国CPI（前年比） 3.1％ 3.1％ 3.0％

2

◆ 主要通貨ランキング（対円パフォーマンス）◆ 当グループカスタマーディーラーのドル円予想
今週の予想（ドル高 強い 普通↑ ドル安 強い 普通↓）

東京15:30時点 11月21日（金）157.13円 VS 11月28日（金）

◆ 先週の経済指標等の結果

2

◆ オセアニア通貨・人民元見通し

<週間>

<年初来>

ドル人民元(元)
7.05 - 7.15

人民元(円)
21.0 – 22.5

ドル人民元は横ばい。米中首脳会談の結果で貿易対立が
最悪の結果になることは避けられたものの、関税の問題は今
後も残ることになった。米中貿易交渉の膠着状態が続くことで、
ドル人民元は大きく動くことがなさそう。

豪ドル(円)
98.00-104.00

NZドル(円)
85.00-90.00

豪ドル円、NZドル円はまちまちか。26日の豪CPIとNZ中銀会
合が注目点。豪CPIが上振れればインフレに対する警戒感から
豪ドルが買われやすい一方、NZ中銀が以後の追加利下げにも
積極的な姿勢をみせればNZドルは弱含みやすいか。

★米9月小売売上
 1か月以上に及んだ米政府閉鎖が解除され、延期されていた主要経済指標が

順次公表されていく。今週25日は9月小売売上の公表が予定されている。
 FRBの動向で最近になって違和感を感じるのは、9月と10月に連続利下げを行

いながらも、高官の発言がインフレ懸念に言及することが多いということだ。経済指
標で具体的に確認されていないにもかかわらずそうした発言があるということは、
FRBとして何らかの予兆を掴んでいるということなのだろうか。もしそうであれば、消
費といった主要な経済活動に変調が出ていないのかに注目しておく必要がある。
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コア小売売上
（億ドル） 出所：センサス局
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◆前日のマーケット・データ
2025/11/24 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/11/24 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/11/24 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 48,625.88   (11/21値) (pt) 9,534.91 -4.80 -0.05% （円） 1.999 +0.022 +1.09% 

（円） 49,560       +775 +1.59% DAX（独） (pt) 23,239.18 +147.31 +0.64% （円） 9.071 +0.073 +0.82% 

東証プライム 出来高 （万株） 3,372         (11/21値) (pt) 7,959.67 -22.98 -0.29% （米ﾄﾞﾙ） 1.1520 +0.0007 +0.06% 

売買高 （百万円） 8,956,535   (11/21値) (pt) 12,654.12 +21.45 +0.17% 豪ドル （米ドル） 0.6465 +0.0010 +0.15% 

（%） 98.52         (11/21値) (pt) 5,528.67 +13.58 +0.25% 100.19 +0.0070 +0.01% 

（%） 119.24       (11/21値) 日 東証REIT (pt) 2,011.30 (11/21値) （%） 3.320 (11/21値)

(pt) 3,297.73    (11/21値) 米 (pt) 25,776.22 (11/21値) （%） 2.796 (11/21値)

(pt) 680.43       (11/21値) グ (pt) 221.81 (11/21値) （%） 1.780 (11/21値)

（pt） 29,702.34   (11/21値) 欧 (pt) 145.73 (11/21値) （%） 1.310 (11/21値)

（pt） 1,697.97    (11/21値) 豪 (pt) 1,807.30 +37.20 +2.10% （%） 0.949 (11/21値)

(pt) 25,716.50   +496.48 +1.97% 米 (pt) 2,875.12 (11/21値) （%） 4.674 -0.038 －

(pt) 3,836.77    +1.87 +0.05% 欧 (pt) 498.30 +0.54 +0.11% （%） 4.029 -0.035 －

(pt) 9,079.42    +159.64 +1.79% 新 (pt) 1,793.56 (11/21値) （%） 3.598 -0.023 －

(pt) 3,846.06    -7.20 -0.19% （円） 156.90 +0.49 +0.31% （%） 3.497 -0.011 －

(pt) 26,504.24   +69.30 +0.26% （円） 111.24 +0.30 +0.27% （%） 2.692 -0.011 －

(pt) 84,900.71   -331.21 -0.39% （円） 29.11 +0.18 +0.61% （%） 4.537 -0.009 －

(pt) 4,496.63    +27.49 +0.62% （円） 8.48 +0.02 +0.23% （%） 0.478 (11/21値)

(pt) 1,618.78    +1.21 +0.07% （円） 180.75 +0.63 +0.35% （%） 0.80727 (11/21値)

(pt) 1,252.73    -1.67 -0.13% （円） 205.66 +0.80 +0.39% （%） 0.58000 +0.00044 －

(pt) 8,570.25    +155.90 +1.85% （円） 194.12 +0.67 +0.34% （%） 0.64375 +0.00050 －

(pt) 10,888.02   -34.84 -0.32% （円） 101.43 +0.46 +0.46% （%） 3.880 － (11/21値)

(pt) 6,021.59    +24.46 +0.41% （円） 88.03 +0.24 +0.27% 96.570 +0.010 －

(pt) 1,667.98    +13.05 +0.79% （円） 22.08 +0.04 +0.17% （%） 3.70162 -0.03283 －

(pt) 8,525.09    +108.59 +1.29% （円） 20.16 +0.07 +0.34% 欧 （%） 1.92830 +0.00035 －

(pt) 13,499.85   +80.45 +0.60% （円） 10.63 -0.01 -0.05% (pt) 295.98 +0.40 +0.14% 

南米 (pt) 155,277.56 +507.46 +0.33% （円） 0.94 +0.00 +0.42% （ドル） 4,129.30 +49.80 +1.22% 

（ドル） 46,448.27   +202.86 +0.44% （円） 1.760 +0.010 +0.59% （ドル） 508.90 -0.70 -0.14% 

(pt) 22,872.01   +598.93 +2.69% （円） 3.70 +0.02 +0.46% （ドル） 58.96 +0.90 +1.55% 

(pt) 6,705.12    +102.13 +1.55% （円） 120.21 +0.59 +0.49% (pt) 2,275.00 (11/21値)

2,414.28    +44.70 +1.89% （円） 4.85 +0.02 +0.39% (pt) 20.52 -2.91 -12.42% ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX

ドルOIS(3M)

FF先物(第7限月)

FFレート

円OIS(6M)

円OIS(3M)

ﾕｰﾛｽﾄｯｸｽ50（欧）

短

期

金

利

英ポンド

ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

日為

替
N

Y

17

時

時

点

商品

その他
シンガポールドル

タイバーツ

韓国100ウォン

対

＄

対

円
米

中国元

ＮＺドル

豪ドル

スイスフラン

対

円

FTSE100（英）

FTSE/NAREIT

S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT

S&PEuropeREIT

ASX200 REIT

指標

NYダウ

SMI（スイス）

CAC40種（仏）

指標

S&P500種

NASDAQ

南アフリカランド

ロシアルーブル

米国　10年国債

米国　30年国債

日本　5年国債

日本　10年国債

日本　20年国債

日本　30年国債

COMEX銅先物　 

長

期

金

利

日

米

欧

為

替

ドルインデックス

ユーロドル

指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ

ボベスパ（ブラジル）

NZX50種（NZ）　

ASX200（豪）

VN（ベトナム）

フィリピン総合

イスタンブール100

ジャカルタ総合

KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX

株

式

米

オセ

アニ

ア

ア

ジ

ア

VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)
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11/17(月) 11/18(火) 11/19(水) 11/20(木) 11/21(金) 11/17(月) 11/18(火) 11/19(水) 11/20(木) 11/21(金)

154.70 155.35 155.54 157.30 157.49 ｵｰﾊﾞｰﾅｲﾄ物 0.477 0.478 0.479 0.477 0.478

179.61 180.05 180.19 181.37 181.66 3ヵ月 0.79909 0.79909 0.79909 0.79909 0.80727

101.02 100.82 101.18 102.01 101.58 6ヵ月 0.88091 0.88091 0.88091 0.88091 0.88091

87.79 87.85 87.88 88.17 88.12 0.930 0.920 0.925 0.955 0.949

154.75 155.08 155.35 157.57 157.13 1.255 1.250 1.260 1.320 1.310

179.51 179.85 180.05 181.56 181.43 1.730 1.745 1.765 1.815 1.780

1.1600 1.1597 1.1590 1.1522 1.1546 2.740 2.783 2.815 2.850 2.796

-d 140.9 -d 140.9 -d 147.0 -d 142.1 -d 141.4 債券先物 25/12限 135.720 135.710 135.610 134.960 135.240

155.26 155.51 157.16 157.47 156.41 2年 0.90800 0.89750 0.92375 0.93900 0.93750

1.1592 1.1581 1.1538 1.1528 1.1513 5年 1.19875 1.20100 1.21750 1.24150 1.25250

1.3156 1.3145 1.3059 1.3073 1.3099 10年 1.55100 1.57000 1.58800 1.60375 1.60500

0.7962 0.7997 0.8055 0.8058 0.8083 20年 2.28700 2.32250 2.34875 2.34750 2.32500

50,323.91 48,702.98 48,537.70 49,823.94 48,625.88 3.86 3.86 - 3.86 3.87

3,347.53 3,251.10 3,245.58 3,299.57 3,297.73 3.857 3.852 3.867 3.861 3.821

1,723.80 1,674.17 1,671.35 1,699.01 1,697.97 3.87792 3.88896 3.86847 3.87729 3.87861

30,189.72 29,312.17 29,256.71 29,754.47 29,702.34 4.139 4.113 4.137 4.085 4.063

698.53 679.97 674.56 679.29 680.43 0.55505 0.55579 0.56900 0.58500 0.57956

2,385.47 2,433.56 2,469.06 2,422.50 3,372.17 3.79650 3.78360 3.80178 3.78425 3.73445

46,590.24 46,091.74 46,138.77 45,752.26 46,245.41 1.93200 1.93000 1.92900 1.93005 1.92795

22,708.07 22,432.85 22,564.23 22,078.05 22,273.08 3.85087 3.84400 3.82917 3.82700 3.81650

3,972.04 3,939.81 3,946.74 3,931.05 3,834.89 -0.05325 -0.05500 -0.05500 -0.05500 -0.05750

84,950.95 84,673.02 85,186.47 85,632.68 85,231.92 3.65000 3.64000 3.64000 3.64500 3.64200

156,992.93 156,522.13 155,380.66 - 154,770.10 2.49000 2.48000 2.46000 2.43500 2.43500

*外国為替（仲値）はりそな銀行外国為替公示相場 4,074.50 4,066.50 4,082.80 4,060.00 4,079.50
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形

豪ドル（3ヵ月物銀行手形）
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ブラジルボベスパ指数 NZドル（3ヵ月物銀行手形）

原油（WTI先物、期近）（ドル）

CRB先物指数

SENSEX（インド）

OIS／円スワップ

T-NOTE（10年債）

東証株価指数（TOPIX）

O

I

S

日本円（3ヵ月）

JPX400

米ドル（3ヵ月）東証1部出来高（百万株）
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金

利

FFレート

TB（3ヵ月）

ユーロ（3ヵ月）
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利付2年国債（直近発行銘柄）

利付5年国債（直近発行銘柄）

利付10年国債（直近発行銘柄）

利付20年国債（直近発行銘柄）

無担保コール

日本円TIBOR
ユーロ・円(仲値)*

豪ドル・円(仲値)*

NZドル・円(仲値)*

ドル・円(15：30時点)
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（出所：Bloomberg）

◆11/17～11/21の市場動向
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◎注意事項 お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。
当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されていると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、
ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることがあります。また、当資料は情報提供を目的としており、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断
でなされるようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読みください
2025/11/25
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（出所：Bloomberg)◆ 先週のマーケット動向（11/17～11/24）

日本国債10年（左軸）

日経平均株価（左軸）

ドル円（左軸）

NYダウ（右軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

日本休場

日本休場

(前日) (11/14vs24) 日本株は11/14vs21

〇日本株休場 〇東証33業種中　22業種が下落（値下がり率上位）非鉄金属＞機械＞証券･商品先物取引業(11/14vs24)

〇S&P11業種中　9業種が上昇　（値上がり率上位） ｺﾐｭﾆｹｰｼｮﾝ･ｻｰﾋﾞｽ＞ 情報技術＞ 一般消費財･ｻｰﾋﾞｽ(前日) 〇S&P11業種中　7業種が下落　（値下がり率上位） ｴﾈﾙｷﾞｰ＞ 情報技術＞ 一般消費財･ｻｰﾋﾞｽ(11/14vs24)

〇主要通貨強い順  AUD＞GBP＞EUR＞CHF＞USD＞CAD＞CNY>JPY(前日) 〇主要通貨強い順  USD＞CNY＞GBP＞CAD＞EUR＞AUD＞JPY>CHF(11/14vs24)
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日経平均とNYダウ

ドル円とユーロ円

◆ チャート集 過去の相場推移（外国為替、株式）

ドル円（左軸：円）

（出所：Bloomberg）

日経平均（右軸：円）

NYダウ（左軸：ドル）

ユーロ円（右軸：円）
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◆ チャート集 過去の相場推移（長期金利）

日本 OIS/円スワップ5年と10年

米国金利と日本金利

米国10年国債

日本10年国債

OIS/円SWAP5年

OIS/円SWAP10年

（出所：Bloomberg）

日本2年国債

米国2年国債

（％）
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インドSENSEX指数 WTI原油先物（期近物）

新興国株式 商品

◆ チャート集 新興国株式・商品 （出所：Bloomberg）

（ポイント） （ポイント） （ドル/バレル）

ブラジルBOVESPA指数ロシアMOEX指数 NY金先物（期近物）（ポイント） （ポイント） （ドル/トロイオンス）

中国上海総合指数
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豪ドル／円 NZドル／円 東証REIT指数

外国為替 REIT

◆ チャート集 外国為替・REIT （出所：Bloomberg）

（円） （円） （ポイント）

カナダドル／円ポンド／円 FTSE NAREIT（円） （円） （ポイント）



りそなホールディングス 市場企画部
りそな マーケットフラッシュ デイリー＆ウィークリー

◎注意事項 お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。
当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されていると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、
ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることがあります。また、当資料は情報提供を目的としており、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断
でなされるようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読みください
2025/11/25

10

人民元/円 ブラジルレアル／円 メキシコペソ／円

新興国為替
◆ チャート集 新興国為替 （出所：Bloomberg）

（円） （円） （円）

インドルピー／円トルコリラ／円 インドネシアルピア／円（円） （円） （円）
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◆ マーケットカレンダー
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日本 米国 その他
11/24(月) (振替休日) 2年債入札 （独）11月IFO企業景況感指数

11/25(火) 11月消費者信頼感指数

5年債入札

11/26(水) 40年債入札 10月個人所得・消費支出

10月新築住宅販売

7-9月期GDP（改定値）

7年債入札

米地区連銀経済報告

11/27(木) (感謝祭)

11/28(金) 10月鉱工業生産

10月住宅着工件数

10月労働力調査

2年債入札

11/30(日) （中）11月PMI

12/1(月) 7-9月期法人企業統計調査 11月ISM製造業景況指数 （中）11月製造業PMI

12/2(火) 10年債入札

12/3(水) 11月ADP雇用統計

11月ISM非製造業景況指数

12/4(木) 30年債入札 10月貿易収支

12/5(金) 10月家計調査

12/8(月) 10月毎月勤労統計（速報） 3年債入札

11月景気ウォッチャー調査

7-9月期GDP（二次速報値）

12/9(火) 5年債入札 10年債入札

12/10(水) 11月企業物価指数 11月CPI （中）11月CPI

FOMC（結果発表）

12/11(木) 20年債入札 11月PPI

30年債入札


