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先週（11/10～11/14）の相場動向
※休日の場合は

前営業日データ 今週（11/17～11/21）の見通し

◆今週の重要日程（米国の政府閉鎖は解除されたが公表予定の変更があり得る）

【ポイント】

為
替

【ドル円】
151.00-
157.00円
【ユーロ円】
175.00-
182.00円

 ドル円は横ばい。政府閉鎖解除がドルの支援材料となること
は考えられるが、注目されていた10月CPIが公表されずに終
わる可能性が高いことなど、経済指標について材料難の状態
が続くことから、ドル円は横ばい圏内での推移を見込む。

 ユーロ円は横ばい。ECBが様子見姿勢を取るとの見方に変
化はなく、ユーロ円はドル円に連動した動きが続こう。

株
式

【日経平均】
48,000-
52,000円
【NYダウ】
46,000-
49,000㌦

 日本株は横ばい。日本企業の決算は総じて底堅いが、コン
センサス予想を大きく修正する程ではない。上値を追う展開と
なるかは、エヌビディアの決算次第。コンセンサス予想を上回る
公算は大きいが、投資家センチメントが悲観に傾きつつあるた
め、短期的には材料出尽くし売りとなる可能性もある。

 米国株は横ばい。基本的な見方は日本株と同様である。

長
期
金
利

【日本国債】
1.60-

1.70％
【米国債】
3.80-

4.20％

 日本国債金利は高止まり。本日の7-9月期GDPはマイナス
成長になりそうだが、20日に予定されている小枝日銀審議委
員の講演で利上げ期待が維持され、長期金利は高止まりか。

 米国債金利は横ばい。米金利の理論値は4.15%－
4.20%。利下げパスが修正が続けば、いずれは理論値近辺
まで上昇しようが、短期的には材料不足で一進一退か。

○FRB高官発言によってリスクオフが急激に高まった

【ポイント】

 日本株はほぼ横ばい：週の大半は米政府閉鎖が解除されるとの期待がリスクオン
の地合いを醸成し株価が上昇したものの、週末にかけて米FRBの利下げ期待が後
退したことによるリスクオフで大幅に下落し、先週比で見れば概ね横ばい。

 米国株はまちまち：つなぎ予算が米上下両院で可決され、大統領の署名により米
政府閉鎖が解除されることになったものの、ハイテク企業の地合いの悪さが続き、
FRB高官のタカ派発言が上値を抑え、ダウとSP500は上昇、ナスダックは下落。

 日本金利は小幅上昇：高市首相が財政諮問会議や日本成長戦略会議のメン
バーにリフレ派と見られる有識者を相次いで起用し、財政拡張懸念が引き続き意識
されたことで長期金利は1.7％台へ小幅上昇。

 米国金利は小幅上昇：政府閉鎖の解除が正式に決まったことでリスクオンの地合
いが醸成されたこと、FRB高官が相次いでタカ派な発言をしたことで12月FOMCで
の利下げ期待が後退したことなどで米金利は小幅上昇。

 ドル円は上昇：米国の政府閉鎖の解除が期待・決定されたことによるリスクオン地
合いの醸成、高市政権による財政拡張懸念による円の信認問題、FRB高官のタカ
派発言などがあり、ドル円は一時155円台に上昇。

17日 (月) 日 7-9月期GDP 19日 (水) 日 10月貿易統計

17日 (月) 米 11月ニューヨーク連銀製造業景況指数 21日 (金) 日 10月消費者物価

18日 (火) 米 10月鉱工業生産 21日 (金) 欧 11月PMI速報

○エヌビディア決算でAI・半導体相場の行方を確認

 エヌビディア決算（日本時間20日）:足もとのAI・半導体主導の株高の確
認をすることになる。データセンター需要は強く、基本的に堅調な業績が見込
まれるが、中国の半導体規制等の影響等のネガティブ材料には注意したい。
相場が高値圏にあるだけに利益確定売りのきっかけにされる可能性がある。コ
ンセンサス売上高予想は前期比+18％であるが、予想上限の+25％を超え
られるかが焦点となる。

 米9月雇用統計（20日）:政府機関閉鎖により公表が見送られていた経
済指標が再開に伴い今後相次いで公表されることになる。雇用は民間のデー
タでレイオフが加速するなど弱い数字が相次いでいる。既に過去の数字である
ものの振れの大きい統計であり、サプライズな数字であれば反応しやすい。

11/14 11/7比 11/14 11/7比 11/14 11/7比

ドル円 154.55 1.13 日経平均(円） 50,376.53 100.16 日本国債(10年） 1.699 0.024

ユーロ円 179.61 2.17 DAX(指数） 23,876.55 306.59 米国債(10年） 4.148 0.052

豪ドル円 101.02 1.40 NYダウ(ドル） 47,147.48 160.38 WTI(ドル） 60.09 0.34

NZドル円 87.80 1.46 人民元円 21.78 0.26 NY金(ドル) 4,094.20 84.40
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◆ 主要通貨ランキング（対円パフォーマンス）◆ 当グループカスタマーディーラーのドル円予想
今週の予想（ドル高 強い 普通↑ ドル安 強い 普通↓）

東京15:30時点 11月14日（金）154.54円 VS 11月21日（金）

◆ 先週の経済指標等の結果

2

◆ オセアニア通貨・人民元見通し

<週間>

<年初来>

★日7-9月期GDP
 本日、日本では7-9月期実質GDP速報の公表が予定されている。市場では前

期比-0.6％（同年率-2.4％）と大幅なマイナス成長が予想されている。実際
にマイナス成長となれば2024年1-3月期以来となる。

 環境基準適用の厳格化によって、住宅投資が駆け込み需要を経て大幅に落ち
むとの政策要因もあるが、一人当たり雇用者報酬が足元で伸び悩んでおり、消
費の息切れも懸念される。日銀利上げのハードルになるのかが注目となる。

ドル人民元(元)
7.05 - 7.15

人民元(円)
21.0 – 22.0

ドル人民元は横ばい。米中首脳会談の結果で貿易対立が
最悪の結果になることは避けられたものの、関税の問題は今
後も残ることになった。米中貿易交渉の膠着状態が続くことで、
ドル人民元は大きく動くことがなさそう。

豪ドル(円)
98.00-104.00

NZドル(円)
85.00-90.00

豪ドル円、NZドル円は堅調。13日の豪雇用統計では、雇用
者数変化、失業率ともに市場予想を上振れる強い内容であっ
た。豪中銀の利下げ観測後退を支持する結果となり、豪ドルは
堅調な推移を見込む。

公表日 国 指標 予想 結果 前回

11/11(火) 日 11月経常収支（季節調整値） 2兆2,563億 4兆3,476億 2兆3,890億

11/11(火) 独 ZEW景況感指数 -78.2 -78.7 -80.0

11/14(金) 日 10月国内企業物価（前年比） 2.5 2.7 2.8

11/14(金) 中 10月小売売上（前年比） 2.8 2.9 3.0
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一人当たり雇用者報酬 出所：内閣府、総務省、
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◆前日のマーケット・データ
2025/11/14 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/11/14 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/11/14 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 50,376.53     -905.30 -1.77% (pt) 9,698.37 -109.31 -1.11% （円） 1.912 -0.005 -0.28% 

（円） 50,430         +335 +0.67% DAX（独） (pt) 23,876.55 -165.07 -0.69% （円） 9.048 -0.025 -0.27% 

東証プライム 出来高 （万株） 254,462        +7,813 +3.17% (pt) 8,170.09 -62.40 -0.76% （米ﾄﾞﾙ） 1.1621 -0.0012 -0.10% 

売買高 （百万円） 6,680,598     +428,102 +6.85% (pt) 12,634.30 -106.61 -0.84% 豪ドル （米ドル） 0.6538 +0.0009 +0.14% 

（%） 151.87         -27.77 -15.46% (pt) 5,693.77 -49.02 -0.85% 99.30 +0.1430 +0.14% 

（%） 113.87         +0.70 +0.62% 日 東証REIT (pt) 2,012.23 +4.07 +0.20% （%） 3.210 +0.020 －

(pt) 3,359.81       -21.91 -0.65% 米 (pt) 25,785.90 +73.68 +0.29% （%） 2.715 +0.020 －

(pt) 708.54         -12.95 -1.79% グ (pt) 220.05 ±0.00 ±0.00% （%） 1.699 +0.009 －

（pt） 30,301.17     -164.52 -0.54% 欧 (pt) 147.80 -3.34 -2.21% （%） 1.245 +0.004 －

（pt） 1,730.44       -11.31 -0.65% 豪 (pt) 1,782.40 -12.70 -0.71% （%） 0.925 ±0.000 －

(pt) 26,572.46     -500.57 -1.85% 米 (pt) 2,874.38 -1.65 -0.06% （%） 4.748 +0.035 －

(pt) 3,990.49       -39.01 -0.97% 欧 (pt) 497.81 -1.02 -0.20% （%） 4.148 +0.029 －

(pt) 9,397.96       -201.10 -2.09% 新 (pt) 1,795.32 -2.42 -0.13% （%） 3.731 +0.025 －

(pt) 4,011.57       -159.06 -3.81% （円） 154.55 -0.01 -0.01% （%） 3.606 +0.015 －

(pt) 27,397.50     -506.06 -1.81% （円） 110.22 +0.09 +0.08% （%） 2.720 +0.032 －

(pt) 84,562.78     +84.11 +0.10% （円） 29.17 +0.01 +0.02% （%） 4.574 +0.137 －

(pt) 4,546.07       -29.84 -0.65% （円） 8.45 +0.01 +0.14% （%） 0.478 +0.001 －

(pt) 1,625.67       -6.60 -0.40% （円） 179.61 -0.19 -0.11% （%） 0.79909 -0.01000 －

(pt) 1,269.26       -18.18 -1.41% （円） 203.56 -0.33 -0.16% （%） 0.56200 +0.00070 －

(pt) 8,370.44       -1.56 -0.02% （円） 194.79 -0.13 -0.07% （%） 0.63000 -0.00500 －

(pt) 10,565.74     -62.89 -0.59% （円） 101.02 +0.10 +0.10% （%） 3.880 － (11/13値)

(pt) 5,584.35       -142.64 -2.49% （円） 87.80 +0.42 +0.48% 96.500 -0.020 －

(pt) 1,635.46       +4.02 +0.25% （円） 21.78 +0.02 +0.07% （%） 3.78965 0.00705 －

(pt) 8,634.52       -118.83 -1.36% （円） 19.88 -0.00 -0.02% 欧 （%） 1.93200 +0.00100 －

(pt) 13,464.46     -133.41 -0.98% （円） 10.63 +0.08 +0.79% (pt) 302.35 ±0.00 ±0.00% 

南米 (pt) 157,738.69 +576.26 +0.37% （円） 0.93 +0.00 +0.14% （ドル） 4,094.20 -100.30 -2.39% 

（ドル） 47,147.48     -309.74 -0.65% （円） 1.743 ±0.000 ±0.00% （ドル） 506.30 -3.90 -0.76% 

(pt) 22,900.59     +30.23 +0.13% （円） 3.66 +0.01 +0.35% （ドル） 60.09 +1.40 +2.39% 

(pt) 6,734.11       -3.38 -0.05% （円） 119.02 +0.19 +0.16% (pt) 2,125.00 48.00 +2.31% 

2,388.23       +5.24 +0.22% （円） 4.76 -0.01 -0.30% (pt) 19.83 -0.17 -0.85% VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)

指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ

ボベスパ（ブラジル）
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時
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点
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その他
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タイバーツ
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＄

対

円
米
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ＮＺドル

豪ドル
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（出所：Bloomberg）

◆11/10～11/14の市場動向

11/10(月) 11/11(火) 11/12(水) 11/13(木) 11/14(金) 11/10(月) 11/11(火) 11/12(水) 11/13(木) 11/14(金)

153.93 154.36 154.31 155.03 154.74 ｵｰﾊﾞｰﾅｲﾄ物 0.481 0.477 0.479 0.477 0.478

177.87 178.36 178.77 179.60 179.96 3ヵ月 0.80909 0.80909 0.80909 0.80909 0.79909

100.21 100.87 100.53 101.62 101.12 6ヵ月 0.88091 0.88091 0.88091 0.88091 0.88091

86.66 87.21 87.26 87.67 87.66 0.940 0.930 0.935 0.925 0.925

153.99 154.21 154.66 154.93 154.54 1.260 1.245 1.245 1.241 1.245

178.03 178.28 179.07 179.47 179.88 1.699 1.690 1.685 1.690 1.699

1.1561 1.1561 1.1579 1.1584 1.1640 2.650 2.674 2.690 2.695 2.715

-d 138.3 -d 138.2 -d 143.7 -d 140.1 -d 140.2 債券先物 25/12限 135.630 135.800 135.860 135.840 135.860

154.15 154.16 154.79 154.56 154.55 2年 0.92250 0.90900 0.91250 0.91100 0.91000

1.1557 1.1582 1.1593 1.1633 1.1621 5年 1.20000 1.18500 1.18500 1.19100 1.19000

1.3175 1.3150 1.3133 1.3192 1.3171 10年 1.53000 1.52000 1.51600 1.52875 1.53125

0.8051 0.8004 0.7977 0.7929 0.7940 20年 2.20700 2.20875 2.21500 2.23800 2.24900

50,911.76 50,842.93 51,063.31 51,281.83 50,376.53 3.86 - 3.86 3.86 -

3,317.42 3,321.58 3,359.33 3,381.72 3,359.81 3.870 3.829 3.870 3.879 3.876

1,708.41 1,710.74 1,730.31 1,741.75 1,730.44 3.84094 - 3.85309 3.85181 -

29,941.68 29,946.58 30,274.20 30,465.69 30,301.17 4.116 4.116 4.069 4.119 4.148

712.72 709.74 727.33 721.49 708.54 0.57200 0.56398 0.57100 0.56131 0.56200

2,416.05 2,427.97 2,784.71 2,466.49 2,544.62 3.77042 3.76800 3.76910 3.78260 3.78965

47,368.63 47,927.96 48,254.82 47,457.22 47,147.48 1.92900 1.93020 1.93000 1.93100 1.93200

23,527.17 23,468.30 23,406.46 22,870.36 22,900.59 3.87950 3.85225 3.85026 3.84975 3.85400

4,018.60 4,002.76 4,000.14 4,029.50 3,990.49 -0.06000 -0.05250 -0.05000 -0.05175 -0.05497

83,535.35 83,871.32 84,466.51 84,478.67 84,562.78 3.63500 3.63500 3.63500 3.65000 3.65500

155,257.31 157,748.60 157,632.90 157,162.43 157,738.69 2.47000 2.47500 2.47000 2.47500 2.47500

*外国為替（仲値）はりそな銀行外国為替公示相場 4,122.00 4,116.30 4,213.60 4,194.50 4,094.20

60.13 61.04 58.49 58.69 60.09

305.05 307.05 302.66 302.35 302.35

利付2年国債（直近発行銘柄）

利付5年国債（直近発行銘柄）

利付10年国債（直近発行銘柄）

利付20年国債（直近発行銘柄）

無担保コール

日本円TIBOR
ユーロ・円(仲値)*

豪ドル・円(仲値)*

NZドル・円(仲値)*

ドル・円(15：30時点)

ドル円直先ｽﾌﾟﾚｯﾄﾞ(3ヵ月、銭/ドル)

ドル・円

ユーロ・ドル

英ポンド・ドル

スイスフラン・ドル

OIS／円スワップ

T-NOTE（10年債）

東証株価指数（TOPIX）
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S

日本円（3ヵ月）

JPX400
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ユーロ（3ヵ月）

英ポンド（3ヵ月）
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スイスフラン（3ヵ月）

ナスダック総合指数

手

形

豪ドル（3ヵ月物銀行手形）

金（NY先物、期近）（ドル）

ブラジルボベスパ指数 NZドル（3ヵ月物銀行手形）

原油（WTI先物、期近）（ドル）

CRB先物指数

SENSEX（インド）

海

外

株

式

国

内

金

利

海

外

金

利

商

品

東

京

外

国

為

替

東

京

ドル・円(仲値)*

N

Y

東証グロース250指数

中国上海総合指数

TOPIXプライム指数

日経平均（225種/円）

ユーロ・円(15：30時点)

ユーロ・ドル(15：30時点)



りそなホールディングス 市場企画部
りそな マーケットフラッシュ デイリー＆ウィークリー

◎注意事項 お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。
当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されていると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、
ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることがあります。また、当資料は情報提供を目的としており、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断
でなされるようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読みください
2025/11/17

5

（出所：Bloomberg)◆ 先週のマーケット動向（11/10～11/14）

日本国債10年（左軸）

日経平均株価（左軸）

ドル円（左軸）

NYダウ（右軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

米国休場

〇TOPIX33業種中25業種が上昇（上昇率上位、前日比）：一般消費財 情報技術 コミュニケーション・サービス

〇S&P11業種中7業種が下落（下落率上位、前日比）：素材 金融 コミュニケーション・サービス

〇主要通貨（対円で強かった高い順、前日比）：NZD AUD CAD CNY JPY USD CHF EUR GBP

〇TOPIX33業種中19業種が上昇（上昇率上位、前週比）：鉱業 石油 石炭製品 繊維製品

〇S&P11業種中6業種が下落（下落率上位、前週比）：一般消費財 公益 不動産

〇主要通貨（対円変化率の高い順、前週比）：CHF NZD AUD EUR CNY CAD GBP USD JPY



りそなホールディングス 市場企画部
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◎注意事項 お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。
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ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることがあります。また、当資料は情報提供を目的としており、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断
でなされるようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読みください
2025/11/17
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日経平均とNYダウ

ドル円とユーロ円

◆ チャート集 過去の相場推移（外国為替、株式）

ドル円（左軸：円）

（出所：Bloomberg）

日経平均（右軸：円）

NYダウ（左軸：ドル）

ユーロ円（右軸：円）
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◆ チャート集 過去の相場推移（長期金利）

日本 OIS/円スワップ5年と10年

米国金利と日本金利

米国10年国債

日本10年国債

OIS/円SWAP5年

OIS/円SWAP10年

（出所：Bloomberg）

日本2年国債

米国2年国債

（％）
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◎注意事項をよくお読みください
2025/11/17

8

インドSENSEX指数 WTI原油先物（期近物）

新興国株式 商品

◆ チャート集 新興国株式・商品 （出所：Bloomberg）

（ポイント） （ポイント） （ドル/バレル）

ブラジルBOVESPA指数ロシアMOEX指数 NY金先物（期近物）（ポイント） （ポイント） （ドル/トロイオンス）

中国上海総合指数
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◎注意事項をよくお読みください
2025/11/17
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豪ドル／円 NZドル／円 東証REIT指数

外国為替 REIT

◆ チャート集 外国為替・REIT （出所：Bloomberg）

（円） （円） （ポイント）

カナダドル／円ポンド／円 FTSE NAREIT（円） （円） （ポイント）
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人民元/円 ブラジルレアル／円 メキシコペソ／円

新興国為替
◆ チャート集 新興国為替 （出所：Bloomberg）

（円） （円） （円）

インドルピー／円トルコリラ／円 インドネシアルピア／円（円） （円） （円）
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◆ マーケットカレンダー

11

日付 日本 米国 その他

7-9月期GDP

10年物価連動債入札

11/18(火) 10月鉱工業生産

10月貿易収支 10月住宅着工

9月機械受注 20年債入札

20年債入札 10月FOMC議事録

11/21(金) 10月全国消費者物価 （欧）11月総合PMI速報

11/24(月) 2年債入札

40年債入札 11月消費者信頼感指数

7-9月期GDP速報

10月耐久財受注

11/27(木) 10月PCEデフレーター

10月失業率

10月鉱工業生産

2年債入札

12/1(月) 7-9月法人季報 11月製造業ISM

12/2(火) 10年債入札 （欧）11月消費者物価速報

10月求人労働異動調査

11月ADP雇用統計

11月非製造業ISM

12/4(木) 30年債入札 10月貿易収支

11月雇用統計

12月ミシガン大消費者信頼感

12/3(水)

12/5(金)

11/26(水)

11/28(金)

11/17(月)

11/19(水)


