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先週（11/3～11/7）の相場動向
※休日の場合は

前営業日データ 今週（11/10～11/14）の見通し

◆今週の重要日程（米国は政府機関閉鎖の影響で公表予定の変更があり得る）

【ポイント】

為
替

【ドル円】
151.00-
157.00円
【ユーロ円】
174.00-
181.00円

 ドル円は横ばい。13日の米CPIが注目されようが、関税の影
響が顕著に表れない結果となれば、FRBが12月利下げを継
続するとの見方からドル円の上値は重いか。

 ユーロ円は横ばい。ECBが様子見姿勢を続けるとの観測に
変化はないことからユーロの動意は薄く、従ってユーロ円はドル
円に連動した動きとなろう。

株
式

【日経平均】
50,000-
54,000円
【NYダウ】
46,000-
49,000㌦

 日本株は横ばい。日本企業の決算は総じて底堅いものの、
コンセンサス予想を大きく修正するほどではない。これまで上昇
をけん引していたハイテク株から出遅れ株へ資金シフトし、指
数全体としては横ばい圏で推移しよう。ただし、投資家センチ
メントが高値警戒感を示している点には留意。

 米国株は横ばい。基本的な見方は日本株と同様である。

長
期
金
利

【日本国債】
1.60-

1.70％
【米国債】
3.80-

4.20％

 日本国債金利は高止まり。10日に予定されている中川日
銀審議委員の講演は中立的な内容になりそうだが、日銀の
利上げに対する期待感が根強く残り、長期金利は高止まりか。

 米国債金利は横ばい。米金利の理論値は4.15%－
4.20%程度とみているが、利下げの効果が現れ始めるまで
は(2～3カ月程度)、現在の水準(4%前後)で推移しよう。

○ハイテク株への懸念が高まりリスクオフ地合いが強まった

【ポイント】

 日本株は下落：米国発のハイテク企業に対する懸念の地合いが日本の市場にも
波及し、日本の株式市場は下落。ただし、日経平均が5万円を割れた所では押し
目買いと見られる動きもあり、終値で見れば5万円台を維持。

 米国株は下落：ハイテク企業の巨額な設備投資が、業績に与える影響についての
懸念が高まった。FRBの利下げ期待が下支えになる場面もあったものの、主要3指
数は下落。

 日本金利は概ね横ばい：日米株式市場の下落によってリスクオフの地合いが醸成
されたものの、高市政権下での財政拡張懸念と日銀の利上げ期待が根強いことも
あり、長期金利は1.6％台で概ね横ばい。

 米国金利は概ね横ばい：政府閉鎖の影響で公的機関の指標公表が滞る中で、
民間企業が公表した経済指標の強弱が入り混じったことから、FRBの利下げ期待と
据置き期待が交錯し、上下の変動がありながらも長期金利は概ね横ばい。

 ドル円は下落：米国発の株式市場の大幅な下落がリスクオフの地合いを醸成し、
また米国の民間企業が公表した経済指標は、強弱が入り混じりながらもFRBの利
下げ期待を外国為替市場では高め、ドル円は一時152円台まで下落。

11日 (火) 日 9月経常収支 14日 (金) 中 10月小売売上

13日 (木) 日 10月国内企業物価 14日 (金) 中 10月鉱工業生産

13日 (木) 米 10月消費者物価 14日 (金) 米 10月小売売上

○主な意見や審議委員コメントで日銀の現状スタンスを確認

 日銀関連イベント（10日）:10月決定会合の主な意見は12月利上げに
向けた機運がどの程度高まっているかが焦点。決定会合当日は植田日銀総
裁が利上げに慎重な見方を示し、12月利上げ期待は後退した。全体として
前向きな空気が広がっているかに注目したい。また同日に日銀内で中立の中
川審議委員講演がある。現状の日銀の中心的な考え方を知ることができる。

 米中関税率の引き下げ（10日）:先月の米中首脳会談を踏まえて、10日
より米中の追加関税率が引き下げられる。地政学リスクや景気の観点ではポ
ジティブな材料。しかし、再度関税が引き上げられる可能性があるなど、関税
を巡る不透明感が一気に解消されるわけではない。足もとの政府閉鎖の動き
と合わせて、政治の不透明感は引き続き景気に一定の重石となる。

11/7 10/31比 11/7 10/31比 11/7 10/31比

ドル円 153.42 ▲ 0.57 日経平均(円） 50,276.37 ▲ 2,134.97 日本国債(10年） 1.675 0.020

ユーロ円 177.44 ▲ 0.23 DAX(指数） 23,569.96 ▲ 388.34 米国債(10年） 4.097 0.019

豪ドル円 99.63 ▲ 1.17 NYダウ(ドル） 46,987.10 ▲ 575.77 WTI(ドル） 59.75 ▲ 1.23

NZドル円 86.35 ▲ 1.81 人民元円 21.52 ▲ 0.13 NY金(ドル) 4,009.80 13.30
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◆ 主要通貨ランキング（対円パフォーマンス）◆ 当グループカスタマーディーラーのドル円予想
今週の予想（ドル高 強い 普通↑ ドル安 強い 普通↓）

東京15:30時点 11月7日（金）153.30円 VS 11月14日（金）

◆ 先週の経済指標等の結果

2

◆ オセアニア通貨・人民元見通し

<週間>

<年初来>

★中川日銀審議委員講演
 日本銀行がマイナス金利を解除し、金融政策の正常化局面に入ってから凡そ1

年半が経過した。量的・質的金融緩和を含めれば、大規模な金融緩和を10年
以上も継続してきたことから、日銀にとって金融政策の変更を市場と適切にコミュ
ニケートしていくことが重要な課題となっている。その重要性を鑑みて、日銀は政策
委員会メンバーが対外発信をする機会を増やしており、今週10日は中川審議委
員が講演を行う予定となっている。

 最近の日銀審議委員の講演では、野口氏、高田氏、田村氏がタカ派な色を強
めている一方、中川氏はこれまでの投票行動を含めても明確なスタンスを示して
いない。しかし、だからこそ、10日に予定されている同氏の講演では、考え方が日
銀幹部（総裁・副総）に近く、政策委員会の中でも中立的と目されるメンバー
の考え方が、利上げ方向に傾きつつあるのか、依然として慎重な見方を維持して
いるのかを確認することが重要となる。中川氏の考え方が、日銀の中心的な考え
方を示唆する可能性が高いからだ。中川氏の講演で、日銀の「利上げへの距離
感」を改めて確認したい。

ドル人民元(元)
7.10 - 7.15

人民元(円)
21.0 – 22.0

ドル人民元は横ばい。米中首脳会談の結果で貿易対立が
最悪の結果になることは避けられたものの、関税の問題は今
後も残ることになった。米中貿易交渉の膠着状態が続くことで、
ドル人民元は大きく動くことがなさそう。

豪ドル(円)
97.00-103.00

NZドル(円)
85.00-90.00

豪ドル円、NZドル円は堅調。4日の豪中銀会合では、市場予
想通り政策金利据え置きとなったが、インフレリスクに対する警
戒感を滲ませるタカ派的な内容だった。先行きの利下げ観測が
後退し、豪ドルは堅調な推移を見込む。

公表日 国 指標 予想 結果 前回

11/4(火) 米 10月製造業ISM 49.5 48.7 49.1

11/5(水) 米 10月ADP雇用統計（前月比） 3.0万人 4.2万人 -2.9万人

11/6(木) 米 10月非製造業ISM 50.8 52.4 50

11/6(木) 日 ９月共通事業所所定内給与（前年比） 2.5％ 2.2％ 2.4％
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◆前日のマーケット・データ
2025/11/7 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/11/7 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/11/7 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 50,276.37     -607.31 -1.19% (pt) 9,682.57 -53.21 -0.55% （円） 1.896 +0.011 +0.58% 

（円） 50,410         +190 +0.38% DAX（独） (pt) 23,569.96 -164.06 -0.69% （円） 8.871 +0.061 +0.69% 

東証プライム 出来高 （万株） 255,210        -26,137 -9.29% (pt) 7,950.18 -14.59 -0.18% （米ﾄﾞﾙ） 1.1566 +0.0019 +0.16% 

売買高 （百万円） 6,994,801     +90,771 +1.31% (pt) 12,298.35 -0.51 -0.00% 豪ドル （米ドル） 0.6493 +0.0013 +0.20% 

（%） 126.81         +32.60 +34.60% (pt) 5,566.53 -44.65 -0.80% 99.60 -0.1300 -0.13% 

（%） 111.89         +8.51 +8.23% 日 東証REIT (pt) 1,986.17 -2.96 -0.15% （%） 3.100 +0.015 －

(pt) 3,298.85       -14.60 -0.44% 米 (pt) 26,017.25 +400.04 +1.56% （%） 2.620 +0.010 －

(pt) 700.84         -2.22 -0.32% グ (pt) 220.46 +2.80 +1.29% （%） 1.675 -0.005 －

（pt） 29,778.78     -123.17 -0.41% 欧 (pt) 148.20 +0.76 +0.52% （%） 1.245 +0.005 －

（pt） 1,698.79       -7.57 -0.44% 豪 (pt) 1,829.60 +9.20 +0.51% （%） 0.935 +0.001 －

(pt) 26,241.83     -244.07 -0.92% 米 (pt) 2,872.89 -1.64 -0.06% （%） 4.699 +0.018 －

(pt) 3,997.56       -10.20 -0.25% 欧 (pt) 498.32 -0.26 -0.05% （%） 4.097 +0.013 －

(pt) 9,267.56       -88.41 -0.94% 新 (pt) 1,789.77 -1.71 -0.10% （%） 3.684 +0.004 －

(pt) 3,953.76       -72.69 -1.81% （円） 153.42 +0.36 +0.24% （%） 3.562 +0.006 －

(pt) 27,651.41     -248.04 -0.89% （円） 109.26 +0.82 +0.76% （%） 2.666 +0.016 －

(pt) 83,216.28     -94.73 -0.11% （円） 28.77 +0.16 +0.56% （%） 4.466 +0.033 －

(pt) 4,492.24       +7.25 +0.16% （円） 8.32 +0.08 +1.00% （%） 0.478 +0.001 －

(pt) 1,619.13       +0.19 +0.01% （円） 177.44 +0.69 +0.39% （%） 0.80909 ±0.00000 －

(pt) 1,302.91       -10.40 -0.79% （円） 201.91 +0.82 +0.41% （%） 0.57000 ±0.00000 －

(pt) 8,394.59       +57.53 +0.69% （円） 190.44 +0.60 +0.31% （%） 0.64100 +0.00228 －

(pt) 10,924.53     -148.74 -1.34% （円） 99.63 +0.45 +0.45% （%） 3.870 － (11/6値)

(pt) 5,759.37       -76.22 -1.31% （円） 86.35 +0.13 +0.15% 96.565 +0.015 －

(pt) 1,599.10       -43.54 -2.65% （円） 21.52 +0.02 +0.11% （%） 3.76255 0.00055 －

(pt) 8,769.66       -58.62 -0.66% （円） 19.73 +0.04 +0.21% 欧 （%） 1.92800 +0.00100 －

(pt) 13,599.21     +22.40 +0.16% （円） 10.50 -0.06 -0.60% (pt) 300.91 +0.04 +0.01% 

南米 (pt) 154,063.53 +724.90 +0.47% （円） 0.92 +0.00 +0.29% （ドル） 4,009.80 +18.80 +0.47% 

（ドル） 46,987.10     +74.80 +0.16% （円） 1.729 -0.003 -0.19% （ドル） 495.70 -1.05 -0.21% 

(pt) 23,004.54     -49.450 -0.21% （円） 3.63 +0.00 +0.07% （ドル） 59.75 +0.32 +0.54% 

(pt) 6,728.80       +8.48 +0.13% （円） 117.89 +0.49 +0.41% (pt) 2,104.00 41.00 +1.99% 

2,432.82       +14.00 +0.58% （円） 4.74 +0.01 +0.28% (pt) 19.08 -0.42 -2.15% ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX

ドルOIS(3M)

FF先物(第7限月)

FFレート

円OIS(6M)

円OIS(3M)

ﾕｰﾛｽﾄｯｸｽ50（欧）

短

期

金

利

英ポンド

ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

日
為

替

N

Y

17

時

時

点

商品

その他
シンガポールドル

タイバーツ

韓国100ウォン

対

＄

対

円
米

中国元

ＮＺドル

豪ドル

スイスフラン

対

円

FTSE100（英）

FTSE/NAREIT

S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT

S&PEuropeREIT

ASX200 REIT

指標

NYダウ

SMI（スイス）

CAC40種（仏）

指標

S&P500種

NASDAQ

南アフリカランド

ロシアルーブル

米国　10年国債

米国　30年国債

日本　5年国債

日本　10年国債

日本　20年国債

日本　30年国債

COMEX銅先物　 

長

期

金

利

日

米

欧

為

替

ドルインデックス

ユーロドル

指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ

ボベスパ（ブラジル）

NZX50種（NZ）　

ASX200（豪）

VN（ベトナム）

フィリピン総合

イスタンブール100

ジャカルタ総合

KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX

株

式

米

オセ

アニ

ア

ア

ジ

ア

VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)
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（出所：Bloomberg）

◆11/3～11/7の市場動向

11/3(月) 11/4(火) 11/5(水) 11/6(木) 11/7(金) 11/3(月) 11/4(火) 11/5(水) 11/6(木) 11/7(金)

- 154.39 153.49 154.04 153.30 ｵｰﾊﾞｰﾅｲﾄ物 - 0.476 0.477 0.477 0.478

- 177.70 176.28 177.15 176.91 3ヵ月 - 0.80909 0.80909 0.80909 0.80909

- 100.97 99.46 100.20 99.42 6ヵ月 - 0.88091 0.88091 0.88091 0.88091

- 88.00 86.65 87.26 86.38 - 0.939 0.925 0.934 0.935

154.22 153.55 153.62 153.90 153.48 - 1.240 1.220 1.240 1.245

177.92 176.96 176.56 177.14 176.97 - 1.670 1.660 1.680 1.675

1.1537 1.1525 1.1493 1.1511 1.1531 - 2.615 2.600 2.610 2.620

-d 139.8 -d 138.6 -d 141.3 -d 136.4 -d 137.1 債券先物 25/12限 - 135.870 136.100 135.890 135.860

154.22 153.67 154.12 153.06 153.42 2年 - 0.92875 0.92000 0.91900 0.92375

1.1520 1.1482 1.1492 1.1547 1.1566 5年 - 1.18400 1.18800 1.17375 1.18600

1.3140 1.3021 1.3050 1.3137 1.3162 10年 - 1.50500 1.50900 1.49750 1.50875

0.8081 0.8102 0.8102 0.8064 0.8052 20年 - 2.18000 2.18125 2.16500 2.17875

- 51,497.20 50,212.27 50,883.68 50,276.37 3.86 - 3.86 3.86 3.86

- 3,310.14 3,268.29 3,313.45 3,298.85 3.860 3.865 3.877 3.848 3.845

- 1,704.49 1,683.06 1,706.36 1,698.79 3.90059 3.88661 3.86956 3.86495 -

- 29,895.30 29,519.04 29,901.95 29,778.78 4.110 4.085 4.159 4.083 4.097

- 712.15 708.53 703.06 700.84 - 0.56400 0.56396 0.57000 0.57000

- 3,057.38 3,442.87 2,813.47 2,552.10 3.79040 3.77870 3.78600 3.76200 3.76255

47,336.68 47,085.24 47,311.00 46,912.30 46,987.10 1.92700 1.92630 1.92855 1.92700 1.92800

23,834.72 23,348.64 23,499.80 23,053.99 23,004.54 3.86750 3.86000 3.87398 3.89100 3.88450

3,976.52 3,960.19 3,969.25 4,007.76 3,997.56 -0.06272 -0.07000 -0.06846 -0.06750 -0.06675

83,978.49 83,459.15 - 83,311.01 83,216.28 3.63250 3.64000 3.64000 3.63500 3.63500

150,454.24 150,704.20 153,294.44 153,338.63 154,063.53 2.52500 2.51000 2.47500 2.47500 2.47500

*外国為替（仲値）はりそな銀行外国為替公示相場 4,014.00 3,960.50 3,992.90 3,991.00 4,009.80

61.05 60.56 59.60 59.43 59.75

306.09 304.18 302.28 300.87 300.91
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外
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式
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内

金

利
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利
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品
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京
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国
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替
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京

ドル・円(仲値)*

N

Y

東証グロース250指数

中国上海総合指数

TOPIXプライム指数

日経平均（225種/円）

ユーロ・円(15：30時点)

ユーロ・ドル(15：30時点)

NYダウ（ドル）

スイスフラン（3ヵ月）

ナスダック総合指数

手

形

豪ドル（3ヵ月物銀行手形）

金（NY先物、期近）（ドル）

ブラジルボベスパ指数 NZドル（3ヵ月物銀行手形）

原油（WTI先物、期近）（ドル）

CRB先物指数

SENSEX（インド）

OIS／円スワップ

T-NOTE（10年債）

東証株価指数（TOPIX）

O

I

S

日本円（3ヵ月）

JPX400

米ドル（3ヵ月）東証1部出来高（百万株）

米

金

利

FFレート

TB（3ヵ月）

ユーロ（3ヵ月）

英ポンド（3ヵ月）

ターム物SOFR（3ヵ月）

ドル円直先ｽﾌﾟﾚｯﾄﾞ(3ヵ月、銭/ドル)

ドル・円

ユーロ・ドル

英ポンド・ドル

スイスフラン・ドル

利付2年国債（直近発行銘柄）

利付5年国債（直近発行銘柄）

利付10年国債（直近発行銘柄）

利付20年国債（直近発行銘柄）

無担保コール

日本円TIBOR
ユーロ・円(仲値)*

豪ドル・円(仲値)*

NZドル・円(仲値)*

ドル・円(15：30時点)



りそなホールディングス 市場企画部
りそな マーケットフラッシュ デイリー＆ウィークリー

◎注意事項 お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。
当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されていると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、
ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることがあります。また、当資料は情報提供を目的としており、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断
でなされるようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読みください
2025/11/10
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（出所：Bloomberg)◆ 先週のマーケット動向（11/3～11/7）

日本国債10年（左軸）

日経平均株価（左軸）

ドル円（左軸）

NYダウ（右軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

日本休場

日本休場

〇TOPIX33業種中17業種が下落（下落率上位、前日比）：非鉄金属 電気機器 機械

〇S&P11業種中9業種が上昇（上昇率上位、前日比）：エネルギー 公益 不動産

〇主要通貨（対円で強かった高い順、前日比）：CAD AUD GBP EUR CHF USD NZD CNY JPY

〇TOPIX33業種中19業種が上昇（上昇率上位、前週比）：     業 水産 農林業 その他製品

〇S&P11業種中7業種が上昇（上昇率上位、前週比）：エネルギー ヘルスケア 不動産

〇主要通貨（対円変化率の高い順、前週比）：JPY EUR GBP USD CHF CNY CAD AUD NZD



りそなホールディングス 市場企画部
りそな マーケットフラッシュ デイリー＆ウィークリー

◎注意事項 お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。
当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されていると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、
ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることがあります。また、当資料は情報提供を目的としており、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断
でなされるようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読みください
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日経平均とNYダウ

ドル円とユーロ円

◆ チャート集 過去の相場推移（外国為替、株式）

ドル円（左軸：円）

（出所：Bloomberg）

日経平均（右軸：円）

NYダウ（左軸：ドル）

ユーロ円（右軸：円）
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◆ チャート集 過去の相場推移（長期金利）

日本 OIS/円スワップ5年と10年

米国金利と日本金利

米国10年国債

日本10年国債

OIS/円SWAP5年

OIS/円SWAP10年

（出所：Bloomberg）

日本2年国債

米国2年国債

（％）
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インドSENSEX指数 WTI原油先物（期近物）

新興国株式 商品

◆ チャート集 新興国株式・商品 （出所：Bloomberg）

（ポイント） （ポイント） （ドル/バレル）

ブラジルBOVESPA指数ロシアMOEX指数 NY金先物（期近物）（ポイント） （ポイント） （ドル/トロイオンス）

中国上海総合指数
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豪ドル／円 NZドル／円 東証REIT指数

外国為替 REIT

◆ チャート集 外国為替・REIT （出所：Bloomberg）

（円） （円） （ポイント）

カナダドル／円ポンド／円 FTSE NAREIT（円） （円） （ポイント）
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人民元/円 ブラジルレアル／円 メキシコペソ／円

新興国為替
◆ チャート集 新興国為替 （出所：Bloomberg）

（円） （円） （円）

インドルピー／円トルコリラ／円 インドネシアルピア／円（円） （円） （円）
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◆ マーケットカレンダー

11

日付 日本 米国 その他

11/9(日) （中）10月消費者物価

11/10(月) 9月景気動向指数 3年債入札

9月経常収支

30年債入札

11/12(水) 10年債入札

10月企業物価 10月消費者物価

5年債入札 30年債入札

10月小売売上 （中）10月小売売上

10月生産者物価 （中）10月鉱工業生産

（欧）7-9月期GDP速報

10-12月期GDP

10年物価連動債入札

11/18(火) 10月鉱工業生産

10月貿易収支 10月住宅着工

9月機械受注 20年債入札

20年債入札 10月FOMC議事録

11/21(金) 10月全国消費者物価 （欧）11月総合PMI速報

11/24(月) 2年債入札

40年債入札 11月消費者信頼感指数

7-9月期GDP速報

10月耐久財受注

11/27(木) 10月PCEデフレーター

10月失業率

10月鉱工業生産

2年債入札

11/26(水)

11/28(金)

11/13(木)

11/11(火)

11/14(金)

11/17(月)

11/19(水)


