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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

2025/11/07

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属
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想
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日本株

米金利

ドル円

米雇用指標悪化で米国株はハイテク株主導で下落

【ポイント】
 日本株は上昇 :米国発のハイテク株に対する高値懸念が一服し日経平均は反発。し
かし、戻り売りと見られる動きがあり、2日間で2,000円以上の下落となった所からの上
昇としてはやや限定的。

 米国株は下落:一服したかに見えていたハイテク株に対する高値懸念が再び台頭し、
また民間企業が公表した雇用関連統計で雇用が大幅に削減されたことが示され、主
要3指数は下落。

 米金利は低下:民間企業が公表した雇用関連統計の内容によって、FRBが次回12
月会合で利下げを思惑が高まり、米金利は低下。

 ドル円はやや下落:日本時間では給与統計が冴えなかったことで日銀の利上げ期待が
やや後退したもののドル円の反応は限定的。しかし、海外取引時間では民間企業が
公表した雇用関連指標の悪化によって、ドル円は一時152円台まで下落。

【主な材料】
 日9月共通事業所所定内給与：前年比2.2％（予想：2.5％、前回：2.4％）
 米10月チャレンジャー人員削減数：前年比175.3％（前回：-25.8％）

 日本株は下落を予想。先物からは500円程度の下落スタートが予想され
ており、米国株の地合いの悪さが日本株にも影響しそう。

 米金利は上昇を予想。本日公表予定のミシガン大消費者信頼感調査
で、家計のインフレ予想が高止まりすることで米金利は上昇を予想。

 ドル円は上昇を予想。米金利と同様に米国家計のインフレ予想が高止ま
りする見込みであり、FRBの利下げ期待が押し戻されドル円は上昇か。

米国市場の影響を受け日本株式市場も下落か

152.50-154.50

50,000-50,500

4.05-4.20

　 イベント 注目点

11/17 日本7-9月GDP

4-6月高成長の反動もあり大幅なマイナ

スとなる見込み。日銀の12月利上げの

観点ではネガティブな材料となる。

未定 米国政府閉鎖

過去最長は2018年の35日間。今回

に当てはめると11/4となる。消費者セン

チメントや指標が発表されないことの不

確実性等懸念されよう。

11/6 前日比 11/6 前日比 11/6 前日比

日本国債(10年) 1.680% 0.020% 日経平均(円) 50,883.68 671.41 ドル円 153.06 -1.06 

独国債(10年) 2.650% -0.023% 独DAX(pt) 23,734.02 -315.72 NY原油 59.43 -0.17 

米国債(10年) 4.083% -0.076% NYダウ(ドル) 46,912.30 -398.70 NY金 3,991.00 -1.90 

◆本日の注目ポイント◆

 昨日公表されたチャレンジャー社の集計の米国企業のレイオフ件数は15万3千人
（前年同月5.6万人）に急増した。下図のように今年は3月に政府職員の大量
解雇があったこともあり、コロナ以降の局面で最も速いペースで解雇が進んでいる
（図表左下参照）。解雇理由で最も多かったのがコストカットで5.0万人、次い
でAI3.1万人、市場環境2.1万人が継ぎ、今月に入り急増した。

 先週のFOMCの記者会見でパウエル議長はレイオフについて「AIは雇用創出に間
違いなく影響を与える可能性がある」として「注意深く見守る」とした。足もとは個人
の労働需要と企業の労働供給がバランス良く減速することで失業率は安定してい
るが、レイオフの動きが目立つと失業率の急速な上昇につながる。

 今週公表されたISMの景況感指数をみる限りそこまでの悪化は見られず、緩やか
な景気減速がメインシナリオ。リストラ関連の報道では理由に注目していきたい

米国でAIとコストカットの解雇件数が急増

（出所）Bloomberg

失業率
（右軸）

S&P500
（左軸）

シャドーは
米国景気後退期
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

NYダウ（右軸）

〇TOPIX33業種中22業種が上昇（上昇率上位、前日比）：機械 証券･商品先物取引業 水産･農林業
〇S&P11業種中10業種が下落（下落率上位、前日比）：一般消費財 エネルギー 情報技術
〇主要通貨（対円で強かった高い順、前日比）：JPY CHF EUR CNY USD CAD AUD NZD GBP
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：日9月共通事業所ベース所定内給与

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

実績：前年比2.2％（予想：2.5％、前回：2.4％）
出所：厚生労働省
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2025/11/6 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/11/6 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/11/6 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 50,883.68     +671.41 +1.34% (pt) 9,735.78 -41.30 -0.42% （円） 1.885 -0.010 -0.51% 

（円） 50,220         -985 -1.92% DAX（独） (pt) 23,734.02 -315.72 -1.31% （円） 8.810 -0.044 -0.50% 

東証プライム 出来高 （万株） 281,347        -62,940 -18.28% (pt) 7,964.77 -109.46 -1.36% （米ﾄﾞﾙ） 1.1547 +0.0055 +0.48% 

売買高 （百万円） 6,904,030     -2,154,203 -23.78% (pt) 12,298.86 -64.67 -0.52% 豪ドル （米ドル） 0.6480 -0.0025 -0.38% 

（%） 94.21           +30.85 +48.69% (pt) 5,611.18 -57.95 -1.02% 99.72 -0.4880 -0.49% 

（%） 103.38         +4.81 +4.88% 日 東証REIT (pt) 1,989.13 -2.74 -0.14% （%） 3.085 +0.005 －

(pt) 3,313.45       +45.16 +1.38% 米 (pt) 25,706.32 (11/5値) （%） 2.610 +0.010 －

(pt) 703.06         -5.47 -0.77% グ (pt) 219.55 (11/5値) （%） 1.680 +0.020 －

（pt） 29,901.95     +382.91 +1.30% 欧 (pt) 146.87 (11/5値) （%） 1.240 +0.020 －

（pt） 1,706.36       +23.30 +1.38% 豪 (pt) 1,820.40 +1.00 +0.05% （%） 0.934 +0.009 －

(pt) 26,485.90     +550.49 +2.12% 米 (pt) 2,874.14 (11/5値) （%） 4.680 -0.058 －

(pt) 4,007.76       +38.51 +0.97% 欧 (pt) 498.58 +0.08 +0.02% （%） 4.083 -0.076 －

(pt) 9,355.97       +192.73 +2.10% 新 (pt) 1,789.67 (11/5値) （%） 3.680 -0.083 －

(pt) 4,026.45       +22.03 +0.55% （円） 153.06 -1.06 -0.69% （%） 3.555 -0.074 －

(pt) 27,899.45     +182.39 +0.66% （円） 108.44 -0.80 -0.74% （%） 2.650 -0.023 －

(pt) 83,311.01     -148.14 -0.18% （円） 28.60 -0.15 -0.54% （%） 4.433 -0.030 －

(pt) 4,484.99       +67.87 +1.54% （円） 8.24 -0.05 -0.59% （%） 0.477 ±0.000 －

(pt) 1,618.94       -2.61 -0.16% （円） 176.75 -0.37 -0.21% （%） 0.80909 ±0.00000 －

(pt) 1,313.31       +18.02 +1.39% （円） 201.08 -0.04 -0.02% （%） 0.57000 +0.00604 －

(pt) 8,337.06       +18.53 +0.22% （円） 189.84 -0.39 -0.21% （%） 0.63873 +0.00429 －

(pt) 11,073.27     +102.90 +0.94% （円） 99.18 -1.09 -1.09% （%） 3.870 － (11/5値)

(pt) 5,835.59       +17.53 +0.30% （円） 86.22 -1.02 -1.17% 96.550 +0.060 －

(pt) 1,642.64       -12.25 -0.74% （円） 21.50 -0.13 -0.61% （%） 3.76200 -0.02400 －

(pt) 8,828.27       +26.32 +0.30% （円） 19.69 -0.14 -0.69% 欧 （%） 1.92700 -0.00155 －

(pt) 13,576.81     -44.17 -0.32% （円） 10.56 -0.13 -1.23% (pt) 300.87 -1.41 -0.47% 

南米 (pt) 153,338.63 +44.19 +0.03% （円） 0.92 -0.01 -0.57% （ドル） 3,991.00 -1.90 -0.05% 

（ドル） 46,912.30     -398.70 -0.84% （円） 1.732 +0.005 +0.27% （ドル） 496.75 -1.85 -0.37% 

(pt) 23,053.99     -445.810 -1.90% （円） 3.63 -0.03 -0.88% （ドル） 59.43 -0.17 -0.29% 

(pt) 6,720.32       -75.97 -1.12% （円） 117.40 -0.51 -0.44% (pt) 2,003.00 (11/5値)

2,418.82       -45.96 -1.86% （円） 4.72 -0.02 -0.44% (pt) 19.50 +1.49 +8.27% VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　
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CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー
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指標
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VN（ベトナム）

フィリピン総合
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JPX400
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TOPIX
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NYダウ

SMI（スイス）
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指標

S&P500種

NASDAQ

南アフリカランド

ロシアルーブル

米国　10年国債

米国　30年国債

日本　5年国債

日本　10年国債

日本　20年国債

日本　30年国債
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米
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時
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その他
シンガポールドル

タイバーツ

韓国100ウォン

対

＄

対

円
米

中国元

ＮＺドル

豪ドル

スイスフラン

対

円

FTSE100（英）

FTSE/NAREIT

S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT

S&PEuropeREIT

ASX200 REIT

ドルOIS(3M)

FF先物(第7限月)

FFレート

円OIS(6M)

円OIS(3M)
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短

期

金

利

英ポンド

ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債
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欧
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式
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東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX


