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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆
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東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

予
想
レ
ン
ジ

日本株

米金利

ドル円

米国のハイテク株懸念で日本株も大幅続落

【ポイント】
 日本株は下落 :前日の米国マーケットでのハイテク株懸念の地合いが日本株にも影響

し、日経平均は大幅続落。ただし、日経平均が5万円を割れた所では、押し目買いと
見られる動きもあり、下げ幅を縮小した。

 米国株は小幅上昇:ハイテク株の懸念が一服したこと、米政府閉鎖が続く中で民間部
門から公表された経済指標が予想を上回ったことなどで、主要3指数は小幅上昇。

 米金利は上昇:株式市場と同様に、民間部門から公表された主要な経済指標が予
想を上回ったことで金利は上昇。

 ドル円は上昇:日本の株価が大幅に下落する中でリスクオフの円高が強まる場面もあっ
たものの、米国の経済指標が底堅いことでドル円は154円台に上昇。

【主な材料】
 米選挙：NY市、ニュージャージー州、バージニア州の首長選挙で民主党候補が勝利
 米10月ADP雇用統計：前月比4.2万人（予想：3.0万人、前回：-2.9万人）
 米10月非製造業ISM：52.4（予想：50.8、前回：50.0）

 日本株は上昇を予想。先物からは51,000円台のスタートが予想されて
おり、ハイテク株への懸念が一服し、押し目買いの動きが強いか。

 米金利は横ばいを予想。昨日はISMやADPといった民間部門の指標が
公表されたが、政府閉鎖の影響で指標が公表されず金利は横ばいか。

 ドル円は上昇を予想。ハイテク株への懸念が一服し、株価上昇によるリス
クオンの地合いとなる中でドル円は上昇か。

株式市場では押し目買いの動きが強まりそう

153.50-155.50

51,000-51,500

4.10-4.20

　 イベント 注目点

11/17 日本7-9月GDP

4-6月高成長の反動もあり大幅なマイナ

スとなる見込み。日銀の12月利上げの

観点ではネガティブな材料となる。

未定 米国政府閉鎖

過去最長は2018年の35日間。今回

に当てはめると11/4となる。消費者セン

チメントや指標が発表されないことの不

確実性等懸念されよう。

11/5 前日比 11/5 前日比 11/5 前日比

日本国債(10年) 1.660% -0.010% 日経平均(円) 50,212.27 -1,284.93 ドル円 154.12 0.45

独国債(10年) 2.673% 0.019% 独DAX(pt) 24,049.74 100.63 NY原油 59.61 -0.95 

米国債(10年) 4.159% 0.074% NYダウ(ドル) 47,311.00 225.76 NY金 3,989.50 29.00

◆本日の注目ポイント◆

 昨日公表された10月ISMサービス景況指数は9月50.0から52.4に改善した。
下図の通り、過去3回の景気後退局面はこのサービス業景況感が景気判断の分
かれ目となる50割れとなっていた。直近は24年4月・6月、25年5月に50割れと
なったがいずれも持続性はなく、米国の景気後退リスクは限定的と言える。

 内訳は9月との比較で事業活動が49.9→54.3、新規受注が50.4→56.2が改
善している。企業の声でも小売「事業が非常に好調」、卸売「事業が上向き」、公
共行政「事業活動が活発化」と前向きなコメントが見られた。

 一方で「関税が価格上昇・契約混乱を引き起こしている」、「政府閉鎖でプロジェ
クト遅延」の声もあった。特に価格指数が70.0と引き続き高水準にあることから、
企業の価格転嫁動向に注目したい。

サービス業の景況感改善と価格指数の高止まり

（出所）Bloomberg

S&P500
（左軸）

ISMサービス
景況感指数
（右軸）

ISMサービス
価格指数
（右軸）

シャドーは
米国景気後退期
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

NYダウ（右軸）

〇TOPIX33業種中22業種が下落（下落率上位、前日比）：非鉄金属 情報 通信 電気機器

〇S&P11業種中8業種が上昇（上昇率上位、前日比）：コミュニケーション・サービス 一般消費財 素材

〇主要通貨（対円で強かった高い順、前日比）：NZD AUD GBP CNY EUR CHF USD CAD JPY
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米10月非製造業ISM

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆
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実績：52.4（予想：50.8、前回：50.0）
出所：Institute of Management Supply
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆

2025/11/5 前営業日比
上昇率

(前日比)
2025/11/5 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/11/5 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 50,212.27     -1,284.93 -2.50% (pt) 9,777.08 +62.12 +0.64% （円） 1.895 -0.003 -0.14% 

（円） 51,210         +10 +0.02% DAX（独） (pt) 24,049.74 +100.63 +0.42% （円） 8.854 +0.089 +1.01% 

東証プライム 出来高 （万株） 344,287        +38,549 +12.61% (pt) 8,074.23 +6.70 +0.08% （米ﾄﾞﾙ） 1.1492 +0.0010 +0.09% 

売買高 （百万円） 9,058,233     +353,778 +4.06% (pt) 12,363.53 +56.64 +0.46% 豪ドル （米ドル） 0.6505 +0.0015 +0.23% 

（%） 63.36           -33.74 -34.75% (pt) 5,669.13 +8.93 +0.16% 100.16 -0.0670 -0.07% 

（%） 98.56           +2.70 +2.82% 日 東証REIT (pt) 1,991.87 +14.34 +0.73% （%） 3.080 -0.005 －

(pt) 3,268.29       -41.85 -1.26% 米 (pt) 25,687.21 (11/4値) （%） 2.600 -0.015 －

(pt) 708.53         -3.62 -0.51% グ (pt) 218.18 (11/4値) （%） 1.660 -0.010 －

（pt） 29,519.04     -376.26 -1.26% 欧 (pt) 146.14 (11/4値) （%） 1.220 -0.020 －

（pt） 1,683.06       -21.43 -1.26% 豪 (pt) 1,819.40 -22.20 -1.21% （%） 0.925 -0.014 －

(pt) 25,935.41     -16.99 -0.07% 米 (pt) 2,871.69 (11/4値) （%） 4.738 +0.073 －

(pt) 3,969.25       +9.06 +0.23% 欧 (pt) 498.50 +0.03 +0.01% （%） 4.159 +0.074 －

(pt) 9,163.24       -9.97 -0.11% 新 (pt) 1,788.92 (11/4値) （%） 3.764 +0.068 －

(pt) 4,004.42       -117.32 -2.85% （円） 154.12 +0.45 +0.29% （%） 3.630 +0.054 －

(pt) 27,717.06     -399.50 -1.42% （円） 109.24 +0.29 +0.26% （%） 2.673 +0.019 －

(pt) 83,459.15     (11/4値) （円） 28.76 +0.30 +1.06% （%） 4.463 +0.038 －

(pt) 4,417.12       -5.60 -0.13% （円） 8.29 +0.07 +0.81% （%） 0.477 +0.001 －

(pt) 1,621.55       -1.95 -0.12% （円） 177.12 +0.68 +0.39% （%） 0.80909 ±0.00000 －

(pt) 1,295.29       -3.31 -0.25% （円） 201.13 +1.04 +0.52% （%） 0.56396 -0.00004 －

(pt) 8,318.53       +76.61 +0.93% （円） 190.24 +0.61 +0.32% （%） 0.63444 -0.00257 －

(pt) 10,970.37     +56.27 +0.52% （円） 100.27 +0.55 +0.55% （%） 3.870 － (11/4値)

(pt) 5,818.06       -48.98 -0.83% （円） 87.24 +0.52 +0.60% 96.495 -0.040 －

(pt) 1,654.89       +2.91 +0.18% （円） 21.63 +0.09 +0.40% （%） 3.78600 0.00730 －

(pt) 8,801.95       -11.75 -0.13% （円） 19.82 +0.06 +0.29% 欧 （%） 1.92855 +0.00225 －

(pt) 13,620.98     +15.02 +0.11% （円） 10.69 +0.03 +0.24% (pt) 302.28 -1.90 -0.62% 

南米 (pt) 153,294.44 +2,590.24 +1.72% （円） 0.92 +0.00 +0.24% （ドル） 3,989.50 +29.00 +0.73% 

（ドル） 47,311.00     +225.76 +0.48% （円） 1.728 -0.003 -0.18% （ドル） 498.75 +3.90 +0.79% 

(pt) 23,499.80     +151.16 +0.65% （円） 3.66 +0.01 +0.14% （ドル） 59.61 -0.95 -1.57% 

(pt) 6,796.29       +24.74 +0.37% （円） 117.92 +0.43 +0.36% (pt) 1,958.00 (11/4値)

2,464.78       +37.44 +1.54% （円） 4.75 +0.03 +0.64% (pt) 18.01 -0.99 -5.21% ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX

ドルOIS(3M)

FF先物(第7限月)

FFレート

円OIS(6M)

円OIS(3M)

ﾕｰﾛｽﾄｯｸｽ50（欧）

短

期

金

利

英ポンド

ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

日

為

替　

　

N

Y

17

時

時

点

商品

その他
シンガポールドル

タイバーツ

韓国100ウォン

対

＄

対

円
米

中国元

ＮＺドル

豪ドル

スイスフラン

対

円

FTSE100（英）

FTSE/NAREIT

S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT

S&PEuropeREIT

ASX200 REIT

指標

NYダウ

SMI（スイス）

CAC40種（仏）

指標

S&P500種

NASDAQ

南アフリカランド

ロシアルーブル

米国　10年国債

米国　30年国債

日本　5年国債

日本　10年国債

日本　20年国債

日本　30年国債

COMEX銅先物　 

長

期

金

利

日

米

欧

為

替

ドルインデックス

ユーロドル

指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ

ボベスパ（ブラジル）

NZX50種（NZ）　

ASX200（豪）

VN（ベトナム）

フィリピン総合

イスタンブール100

ジャカルタ総合

KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX

株

式

米

オセ

アニ

ア

ア

ジ

ア

VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)


