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1. 先週(10/13～10/17)の相場動向 ※休日の場合は

前営業日データ
2.今週（10/20～10/24）の見通し

◆今週の重要日程（米国は政府機関閉鎖の影響で公表予定の変更があり得る）

【ポイント】

為
替

【ドル円】
148.00-
154.00円
【ユーロ円】
172.00-
179.00円

 ドル円は小幅上昇。21日に実施とみられる首班指名選挙で
高市氏が当選すれば、再度やや円が売られやすい場面もあ
ろうが、介入警戒感もあり上昇幅は限定的か。

 ユーロ円は上昇。フランスの内閣不信任案否決を受けて政
局不安がやや後退したことから、ユーロの買い戻しが進むこと
でユーロ円はやや円安に推移か。

株
式

日経平均】
47,000-
49,500円
【NYダウ】
45,000-
48,000㌦

 日本株は上昇。国内の政局不安、米地銀に対する信用不
安の問題、米中対立懸念の3点が株価の上値を抑えていた
が、いずれの懸念も幾分後退した。

 米国株は小幅上昇。基本的な見方は日本株と同様である
が、米国株では上値を抑えていた要因が一つ少ないこと、決
算発表がやや早いこと等から上昇は小幅になるとみている。

長
期
金
利

【日本国債】
1.60-

1.70％
【米国債】
3.80-

4.20％

 日本国債金利は高止まり。日銀幹部の慎重論が高まってお
り、10月利上げの可能性は後退しているが、20日に高田審
議員がタカ派な講演をすることで、長期金利は高止まりか。

 米国債金利は横ばい。米金利の理論値は4.15%－
4.20%程度とみているが、利下げの効果が現れ始めるまで
は(2～3カ月程度)、現在の水準(4%前後)で推移しよう。

○米国の金融不安が市場の重しに

【ポイント】

 日本株は下落：自民党と公明党の連立が解消され、高市トレードの巻き戻しによ
る下落があったが、自民党と日本維新の会が連立を組む見込みが高まったことで持
ち直した。しかし、週末にかけて米国の金融不安が株価を下押し。

 米国株は小幅上昇：米中貿易対立の深刻化懸念による先週の大幅下落からは
持ち直し。ただし、米国の地方金融機関に関する懸念が高まったことで、上値は抑
えられ、主要3指数は概ね小幅な上昇程度に留まった。

 日本金利は低下：積極財政派の高市氏の政権誕生の見込みが高まり、長期金
利は1.6％台に留まった。ただし、米国の地域金融機関に対する懸念がリスクオフと
なり、日本の長期金利は先週末対比ではやや低下。

 米国金利は低下：FRBの利下げ期待と、米国の地域金融機関に対する懸念が
高まったリスクオフによって、長期金利は一時4％割れに低下。

 ドル円は低下：日銀高官によるタカ派発言、FRBの利下げ期待、米国の地域金
融機関に対する懸念のリスクオフによって、ドル円は150円台に低下。

○高市政権発足の見込みであり、期待感とのギャップを検証

 高市政権発足へ（21日）: 報道によると、自民党と維新の連立協議がまと
まり、21日からの臨時国会では高市新首相が誕生する見通し。市場は連立
の可能性を先週末から織り込み済みとみられる。今後の焦点は内閣支持率と
政策動向。高い支持率は政局安定につながり、株式市場の下支え要因に。
一方、政策では高市氏の「アベノミクス2.0」と称される積極財政・金融緩和が
期待されるが、インフレや円安リスクを考慮し、従来ほど積極的でない可能性
も。期待で上昇してきた株式市場は実際の政策とのギャップを検証する必要。

 米国政府閉鎖の行方：収束に目途が立たない状況であるが、政府機関のリ
ストラや公共事業の停止等が実施され、実体経済への影響が鮮明となる可
能性がある。今後の見通しへの思惑で金融市場も振れが出やすくなろう。

22日 (水) 日 9月貿易収支 24日 (金) 独 10月PMI速報

24日 (金) 日 9月消費者物価指数 24日 (金) 欧 10月PMI速報

24日 (金) 仏 10月PMI速報 24日 (金) 米 9月消費者物価指数

10/17 10/10比 10/17 10/10比 10/17 10/10比

ドル円 150.61 ▲ 0.58 日経平均(円） 47,582.15 ▲ 506.65 日本国債(10年） 1.620 ▲ 0.070

ユーロ円 175.47 ▲ 0.32 DAX(指数） 23,830.99 ▲ 410.47 米国債(10年） 4.009 ▲ 0.023

豪ドル円 97.85 ▲ 0.04 NYダウ(ドル） 46,190.61 711.01 WTI(ドル） 57.54 ▲ 1.36

NZドル円 86.22 ▲ 0.33 人民元円 21.12 ▲ 0.15 NY金(ドル) 4,189.90 214.00
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◆ 主要通貨ランキング（対円パフォーマンス）◆ 当グループカスタマーディーラーのドル円予想
今週の予想（ドル高 強い 普通↑ ドル安 強い 普通↓）

東京15:30時点 10月17日(金)150.21円 VS 10月24日(金)

◆ 先週の経済指標等の結果 （出所：Bloomberg)
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◆ オセアニア通貨・人民元見通し

<週間>

<年初来>

豪ドル(円)
94.00-100.00

NZドル(円)
83.00-88.00

豪ドル円、NZドル円は横ばい。16日の豪雇用統計が弱い結
果となったことで、豪中銀による利下げ観測が高まって豪ドル安
が進行した。今週はやや円が売られやすい地合いと相殺する形
で、対円では横ばい圏内の値動きか。

ドル人民元(元)
7.10 - 7.15

人民元(円)
20.5 – 22.0

ドル人民元は横ばい。米国では政府の一部閉鎖が当面は継
続する見込みであり、米中貿易交渉は緊張が継続する中で、
ドル人民元は大きく動くことがなさそう。高市トレードで人民元
円は高止まりか。

★日本の臨時国会での首班指名
 自民党の臨時総裁選で、女性として初の党首となる高市総裁が就任した後は、

また女性として初の内閣総理大臣に就任するものとの見込みが高まっていた。しか
し、自民党と公明党の連立解消で状況が流動化し、場合によっては、1990年
代以来となる野党連合による非第一党からの首相誕生の可能性も高まった。

 そうした中で、今週21日に臨時国会が召集され、首班指名選挙が行われる。現
状では、連立の可能性も含めて自民党と日本維新の会が協力体制を築いてお
り、結局は当初の見通し通り、高市自民党総裁が女性として初の内閣総理大
臣に就任する可能性が高まった。

 いわゆる「高市トレード」が指摘されている通り、日本が本当に変わろうとしていると
いう期待の中で株価が上昇していることは、企業の資金調達環境にとっては好影
響だ。しかし、高市氏が「責任ある積極財政」を提唱していることを見るにつけ、注
目となるのは年収の壁引上げや給付付き税額控除といった財政拡張路線が、既
に高止まりしている長期金利に更に上昇圧力をかけてしまうことだろう。いくら株価
が好調でも、金利高騰が金融環境を引き締めてしまうことには注意が必要だ。

公表日 国 指標 予想 結果 前回

10/14(火) 独 ZEW景況感指数 -74.2 -80.0 -76.4

10/15(水) 米 10月NY連銀製造業景況感指数 -1.8 10.7 -8.7

10/16(木) 日 8月コア機械受注（前月比） 0.5 -0.9 -4.6

10/16(木) 米 10月フィラデルフィア連銀製造業景況感指数 10.0 -12.8 23.2
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◆前日のマーケット・データ

2025/10/17 前営業日比
上昇率

(前日比)
2025/10/17 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/10/17 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 47,582.15     -695.59 -1.44% (pt) 9,354.57 -81.52 -0.86% （円） 1.855 -0.023 -1.24% 

（円） 48,245         +220 +0.46% DAX（独） (pt) 23,830.99 -441.20 -1.82% （円） 8.674 -0.002 -0.02% 

東証プライム 出来高 （万株） 209,347        +644 +0.31% (pt) 8,174.20 -14.39 -0.18% （米ﾄﾞﾙ） 1.1655 -0.0032 -0.27% 

売買高 （百万円） 5,095,263     -347,392 -6.38% (pt) 12,644.49 -57.59 -0.45% 豪ドル （米ドル） 0.6499 +0.0014 +0.22% 

（%） 75.08           -4.25 -5.36% (pt) 5,607.39 -44.62 -0.79% 98.43 +0.0970 +0.10% 

（%） 90.51           -1.70 -1.84% 日 東証REIT (pt) 1,943.63 +3.35 +0.17% （%） 3.119 ±0.000 －

(pt) 3,170.44       -32.98 -1.03% 米 (pt) 26,257.61 +178.98 +0.69% （%） 2.635 -0.015 －

(pt) 709.16         -21.23 -2.91% グ (pt) 217.25 +0.44 +0.20% （%） 1.625 -0.026 －

（pt） 28,577.55     -305.48 -1.06% 欧 (pt) 144.56 -1.75 -1.20% （%） 1.189 -0.016 －

（pt） 1,632.32       -17.01 -1.03% 豪 (pt) 1,907.90 -15.30 -0.80% （%） 0.905 -0.010 －

(pt) 25,247.10     -641.41 -2.48% 米 (pt) 2,872.45 -2.64 -0.09% （%） 4.605 +0.021 －

(pt) 3,839.76       -76.47 -1.95% 欧 (pt) 496.91 -0.88 -0.18% （%） 4.009 +0.034 －

(pt) 9,011.97       -247.49 -2.67% 新 (pt) 1,751.85 -4.37 -0.25% （%） 3.592 +0.045 －

(pt) 3,748.89       +0.52 +0.01% （円） 150.61 +0.18 +0.12% （%） 3.457 +0.033 －

(pt) 27,302.37     -345.50 -1.25% （円） 107.41 +0.36 +0.34% （%） 2.580 +0.010 －

(pt) 83,952.19     +484.53 +0.58% （円） 27.85 +0.22 +0.79% （%） 4.531 +0.030 －

(pt) 4,328.93       -27.27 -0.63% （円） 8.20 +0.04 +0.46% （%） 0.477 ±0.000 －

(pt) 1,607.18       -5.11 -0.32% （円） 175.47 -0.34 -0.19% （%） 0.81909 ±0.00000 －

(pt) 1,274.61       -16.85 -1.30% （円） 202.17 +0.09 +0.04% （%） 0.56275 +0.01175 －

(pt) 7,915.66       -209.10 -2.57% （円） 190.04 +0.34 +0.18% （%） 0.61900 -0.00442 －

(pt) 10,208.76     -162.02 -1.56% （円） 97.85 +0.30 +0.30% （%） 4.110 － (10/16値)

(pt) 6,089.53       -4.14 -0.07% （円） 86.22 +0.12 +0.14% 96.680 -0.035 －

(pt) 1,731.19       -35.66 -2.02% （円） 21.12 +0.02 +0.09% （%） 3.78115 0.00908 －

(pt) 8,995.29       -73.11 -0.81% （円） 19.39 +0.03 +0.16% 欧 （%） 1.91651 -0.00048 －

(pt) 13,289.21     -99.89 -0.75% （円） 10.59 -0.03 -0.26% (pt) 293.35 -0.50 -0.17% 

南米 (pt) 143,398.63 +1,198.61 +0.84% （円） 0.91 +0.00 +0.08% （ドル） 4,189.90 -90.30 -2.11% 

（ドル） 46,190.61     +238.37 +0.52% （円） 1.711 -0.007 -0.41% （ドル） 496.95 -2.95 -0.59% 

(pt) 22,679.97     +117.43 +0.52% （円） 3.59 +0.00 +0.10% （ドル） 57.54 +0.08 +0.14% 

(pt) 6,664.01       +34.94 +0.53% （円） 116.24 -0.03 -0.02% (pt) 2,069.00 23.00 +1.12% 

2,452.17       -14.84 -0.60% （円） 4.60 -0.03 -0.64% (pt) 20.78 -4.53 -17.90% ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX

ドルOIS(3M)

FF先物(第7限月)

FFレート

円OIS(6M)

円OIS(3M)

ﾕｰﾛｽﾄｯｸｽ50（欧）

短

期

金

利

英ポンド

ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

日
為

替

N

Y

17

時

時

点

商品

その他
シンガポールドル

タイバーツ

韓国100ウォン

対

＄

対

円
米

中国元

ＮＺドル

豪ドル

スイスフラン

対

円

FTSE100（英）

FTSE/NAREIT

S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT

S&PEuropeREIT

ASX200 REIT

指標

NYダウ

SMI（スイス）

CAC40種（仏）

指標

S&P500種

NASDAQ

南アフリカランド

ロシアルーブル

米国　10年国債

米国　30年国債

日本　5年国債

日本　10年国債

日本　20年国債

日本　30年国債

COMEX銅先物　 

長

期

金

利

日

米

欧

為

替

ドルインデックス

ユーロドル

指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ

ボベスパ（ブラジル）

NZX50種（NZ）　

ASX200（豪）

VN（ベトナム）

フィリピン総合

イスタンブール100

ジャカルタ総合

KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX

株

式

米

オセ

アニ

ア

ア

ジ

ア

VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)
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（出所：Bloomberg）

◆10/13～10/17の市場動向
10/13(月) 10/14(火) 10/15(水) 10/16(木) 10/17(金) 10/13(月) 10/14(火) 10/15(水) 10/16(木) 10/17(金)

- 152.53 151.68 150.74 150.21 ｵｰﾊﾞｰﾅｲﾄ物 - 0.477 0.477 0.477 0.477

- 176.32 176.18 175.84 175.90 3ヵ月 - 0.81909 0.81909 0.81909 0.81909

- 99.45 98.52 97.75 97.49 6ヵ月 - 0.88091 0.88091 0.88091 0.88091

- 87.32 86.69 86.37 86.07 - 0.890 0.895 0.915 0.905

151.80 151.76 151.02 151.06 149.81 - 1.185 1.190 1.205 1.189

176.48 175.61 175.55 176.15 175.60 - 1.660 1.650 1.651 1.625

1.1626 1.1572 1.1624 1.1661 1.1722 - 2.715 2.675 2.650 2.635

-d 139.2 -d 139.8 -d 143.5 -d 136.7 -d 137.9 債券先物 25/12限 - 136.330 136.340 136.110 136.470

152.28 151.84 151.05 150.43 150.61 2年 0.89200 0.86375 0.88000 0.90500 0.90125

1.1570 1.1607 1.1647 1.1687 1.1655 5年 1.12500 1.10375 1.12150 1.14750 1.14600

1.3333 1.3320 1.3403 1.3434 1.3427 10年 1.47000 1.45000 1.45650 1.46800 1.46375

0.8041 0.8010 0.7967 0.7930 0.7933 20年 2.18125 2.17375 2.16300 2.15400 2.15700

- 46,847.32 47,672.67 48,277.74 47,582.15 4.08 4.08 4.10 4.10 4.10

- 3,133.99 3,183.64 3,203.42 3,170.44 3.942 3.932 3.950 3.934 3.914

- 1,613.52 1,639.11 1,649.33 1,632.32 - 3.89363 3.88163 3.88444 -

- 28,285.03 28,706.00 28,883.03 28,577.55 4.032 4.032 4.028 3.975 4.009

- 722.57 741.50 730.39 709.16 0.54200 0.52900 0.53875 0.55100 0.56275

- 2,815.71 2,053.77 2,087.03 2,093.47 - 3.82170 3.81745 3.77207 3.78115

46,067.58 46,270.46 46,253.31 45,952.24 46,190.61 1.91925 1.91800 1.91970 1.91699 1.91651

22,694.61 22,521.70 22,670.08 22,562.54 22,679.97 3.95850 3.94411 3.94310 3.93475 3.93880

3,889.50 3,865.23 3,912.21 3,916.23 3,839.76 -0.05000 -0.05000 -0.05250 -0.05250 -0.05875

82,327.05 82,029.98 82,605.43 83,467.66 83,952.19 3.57000 3.55750 3.56250 3.49000 3.48500

141,783.36 141,682.99 142,603.66 142,200.02 143,398.63 2.53500 2.53500 2.54800 2.54000 2.52500

*外国為替（仲値）はりそな銀行外国為替公示相場 4,108.60 4,138.70 4,176.90 4,280.20 4,189.90

59.49 58.70 58.27 57.46 57.54

295.54 294.51 293.61 293.85 293.35

利付2年国債（直近発行銘柄）

利付5年国債（直近発行銘柄）

利付10年国債（直近発行銘柄）

利付20年国債（直近発行銘柄）

無担保コール

日本円TIBOR
ユーロ・円(仲値)*

豪ドル・円(仲値)*

NZドル・円(仲値)*

ドル・円(15：30時点)

ドル円直先ｽﾌﾟﾚｯﾄﾞ(3ヵ月、銭/ドル)

ドル・円

ユーロ・ドル

英ポンド・ドル

スイスフラン・ドル

OIS／円スワップ

T-NOTE（10年債）

東証株価指数（TOPIX）

O

I

S

日本円（3ヵ月）

JPX400

米ドル（3ヵ月）東証1部出来高（百万株）

米

金

利

FFレート

TB（3ヵ月）

ユーロ（3ヵ月）

英ポンド（3ヵ月）

ターム物SOFR（3ヵ月）

NYダウ（ドル）

スイスフラン（3ヵ月）

ナスダック総合指数

手

形

豪ドル（3ヵ月物銀行手形）

金（NY先物、期近）（ドル）

ブラジルボベスパ指数 NZドル（3ヵ月物銀行手形）

原油（WTI先物、期近）（ドル）

CRB先物指数

SENSEX（インド）

海

外

株

式

国

内

金

利

海

外

金

利

商

品

東

京

外

国

為

替

東

京

ドル・円(仲値)*

N

Y

東証グロース250指数

中国上海総合指数

TOPIXプライム指数

日経平均（225種/円）

ユーロ・円(15：30時点)

ユーロ・ドル(15：30時点)



りそなホールディングス 市場企画部
りそな マーケットフラッシュ デイリー＆ウィークリー

◎注意事項 お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。
当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されていると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、
ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることがあります。また、当資料は情報提供を目的としており、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断
でなされるようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読みください
2025/10/20

5

（出所：Bloomberg)◆ 先週のマーケット動向（10/13～10/17）

日本国債10年（左軸）

日経平均株価（左軸）

ドル円（左軸）

NYダウ（右軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

日本休場

日本休場

米国休場

〇TOPIX33業種中7業種が下落（下落率上位、前日比）：保険業 銀行 証券 商品先物取引業

〇S&P11業種中9業種が上昇（上昇率上位、前日比）：素材 公益 コミュニケーション・サービス

〇主要通貨（対円で強かった高い順、前日比）：CAD AUD CHF NZD USD CNY GBP JPY EUR

〇TOPIX33業種中17業種が下落（下落率上位、前週比）：不動産業 土石製品 化学

〇S&P11業種中11業種が上昇（上昇率上位、前週比）：金融 生活必需品 エネルギー

〇主要通貨（対円変化率の高い順、前週比）：CNY USD CAD CHF GBP EUR NZD AUD JPY
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2025/10/20
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日経平均とNYダウ

ドル円とユーロ円

◆ チャート集① 過去の相場推移（外国為替、株式）

ドル円（左軸：円）

（出所：Bloomberg）

日経平均（右軸：円）

NYダウ（左軸：ドル）

ユーロ円（右軸：円）
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◆ チャート集② 過去の相場推移（長期金利）

日本 OIS/円スワップ5年と10年

米国金利と日本金利

米国10年国債

日本10年国債

OIS/円SWAP5年

OIS/円SWAP10年

（出所：Bloomberg）

日本2年国債

米国2年国債

（％）
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インドSENSEX指数 WTI原油先物（期近物）

新興国株式 商品

◆ チャート集③ 新興国株式・商品 （出所：Bloomberg）

（ポイント） （ポイント） （ドル/バレル）

ブラジルBOVESPA指数ロシアMOEX指数 NY金先物（期近物）（ポイント） （ポイント） （ドル/トロイオンス）

中国上海総合指数
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豪ドル／円 NZドル／円 東証REIT指数

外国為替 REIT

◆ チャート集④ 外国為替・REIT （出所：Bloomberg）

（円） （円） （ポイント）

カナダドル／円ポンド／円 FTSE NAREIT（円） （円） （ポイント）
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人民元/円 ブラジルレアル／円 メキシコペソ／円

新興国為替
◆ チャート集⑤ 新興国為替 （出所：Bloomberg）

（円） （円） （円）

インドルピー／円トルコリラ／円 インドネシアルピア／円（円） （円） （円）
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◆ マーケットカレンダー

11

日本 米国 その他

（中）7-9月期GDP

（中）9月生産・小売・投資

10/22(水) 9月貿易統計 20年債入札

10/23(木) 9月中古住宅販売

10/24(金) 9月消費者物価指数 9月新築住宅販売 （欧）10月PMI（速報値）

2年債入札 （独）10月IFO企業景況感指数

5年債入札

10月消費者信頼感指数

7年債入札

10/29(水) FOMC

10/30(木) 日銀金融政策決定会合 7-9月期GDP（速報値） （欧）ECB定例理事会

2年債入札 9月個人所得・消費支出 （中）10月PMI

9月鉱工業生産

9月住宅着工件数

9月労働力調査

11/4(火) 10月製造業ISM

9月貿易収支

11/5(水) 10年債入札 9月JOLT求人

10月ADP雇用統計

11/6(木) 9月毎月勤労統計 10月非製造業ISM

11/7(金) 9月家計調査 10月雇用統計

11月ミシガン大消費者信頼感

11/9(日) （中）10月消費者物価

10/28(火)

10/31(金)

10/20(月)

10/27(月)


