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1. 先週(9/22～9/26)の相場動向 ※休日の場合は

前営業日データ
2.今週（9/29～10/3）の見通し

◆今週の重要日程

【ポイント】

為
替

【ドル円】
146.00-
151.00円
【ユーロ円】
170.00-
177.00円

 ドル円は小幅下落。足元の水準は147円台とみられる理論
値よりやや円安も、雇用関連指標が弱めの結果となれば、
FRBによる利下げ観測からドルがやや売られやすいか。

 ユーロ円は横ばい。1日のユーロ圏CPIが物価2%目標と整
合的な結果となれば、ECBが政策金利を据え置き続けるとの
見方からユーロは堅調に推移か。

株
式

【日経平均】
44,500-
46,500円
【NYダウ】
45,000-
48,000㌦

 日本株は下落。3月決算企業の配当取りの動きも一服した
ことから、日本株は調整しよう。自民党総裁選までは大崩れ
はしないだろうが、自民支持層に高市氏が劣勢なことはリスク。

 米国株は横ばい。バリュエーション上は上昇余地があるものの、
急ピッチでの上昇からセンチメントが悪化している。利益確定
売りと押し目買いが交錯し、一進一退か。

長
期
金
利

【日本国債】
1.60-

1.70％
【米国債】
3.90-

4.35％

 日本国債金利は高止まり。1日の9月調査日銀短観などで、
10月末の日銀金融政策決定会合での利上げ期待が維持
されれば、長期金利は高止まりか。

 米国債金利は横ばい。米金利の理論値は4.15%－
4.20%程度。足元の水準はやや下振れてはいるが、誤差の
範囲内であり、雇用統計を控える中では動意薄か。

○良い経済指標が金利上昇、株安につながる

【ポイント】

 日本株は上昇。自民党総裁選を控えて財政拡大への期待、株式の配当狙いの買
いが入ったことを背景に、連日の最高値更新。週末は利益確定売りの動きに調整
が入った。

 米国株は下落。週初こそ最高値更新の動きとなったが、その後は利益確定売りの
動きが優勢。指標が強めとなり、利下げ期待が後退したことも重石となった。週末は
インフレデータが落ち着き反発。

 円金利は上昇。目新しい材料なく、自民党総裁選討論会への反応は限定的。一
方、40年債入札が無難に消化され、超長期ゾーン中心に金利低下する場面も見
られた。しかし、翌週に30年債入札を控え、結局往って来い。

 米国金利は上昇。FRB高官の発言が総じて利下げに慎重なものとなる中、強めの
経済指標も重石となり金利は上昇。週末は株安もあり中短期ゾーンの金利が低下。

 ドル円は上昇。日本の財政拡張期待、指標の改善やFRB高官発言を受けた米国
の利下げ期待の後退等を背景に150円に迫る。週末は株安もあり上昇一服。

○利上げを占う日銀要人発言と総裁選後の株価調整に注目

 日銀関連イベント：10月末の日銀政策決定会合を前に、今週は要人発言
と日銀短観が焦点。９月会合で田村氏と高田氏の2審議委員が利上げを
提案済で追随があるか注目。政策決定の中核となる植田総裁(2日)、内田
副総裁(3日)のコメントも日銀短観(1日)で企業の景況感が大きく悪化して
いないということであれば利上げに向けた前向きなコメントとなる可能性がある。

 ○自民党総裁選(4日)：世論調査では小泉氏と高市氏中心の争いとなる
構図。市場では高市氏がアベノミクス連想で株高期待が強いが、柱の一つで
ある金融緩和はインフレ抑制がテーマとなるなか焦点となりにくい。一方、財政
出動は各候補共通テーマだけに、劇的な差異は生じにくい。堅調な日本株に
とっては総裁選後の出尽くしリスクが高く、短期調整のきっかけとなり得る。

29日 (月) 日 野口日銀審議委員講演 1日 (水) 欧 9月ユーロ圏CPI

30日 (火) 日 日銀「主な意見」(9/18-19会合) 2日 (木) 日 内田日銀副総裁講演

30日 (木) 中 9月PMI 3日 (金) 日 植田日銀総裁講演

30日 (火) 豪 RBA理事会 3日 (金) 米 9月雇用統計

30日 (木) 米 8月JOLT求人指数 3日 (金) 米 9月ISM製造業景況指数

1日 (水) 日 9月調査日銀短観 4日 (土) 日 自民党総裁選・投開票

9/26
9/19比

9/26
9/19比

9/26
9/19比

ドル円 149.49 1.54 日経平均(円） 45,354.99 309.18 日本国債(10年） 1.655 0.015

ユーロ円 174.95 1.14 DAX(指数） 23,739.47 100.06 米国債(10年） 4.176 0.048

豪ドル円 97.87 0.32 NYダウ(ドル） 46,247.29 ▲ 67.98 WTI(ドル） 65.72 3.04

NZドル円 86.31 ▲ 0.39 人民元円 20.95 0.16 NY金(ドル) 3,776.20 100.20
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◆ 主要通貨ランキング（対円）◆ 当グループカスタマーディーラーのドル円予想
今週の予想（ドル高 強い 普通↑ ドル安 強い 普通↓）

東京15:30時点 9月26日(金)149.77円 VS10月3日(金)

◆ 先週の経済指標等の結果 （出所：Bloomberg)
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◆ オセアニア通貨・人民元見通し

<週間>

<年初来>

豪ドル(円)
95.00-101.00

NZドル(円)
84.00-89.00

豪ドル円、NZドル円はまちまちか。24日の豪CPIが市場予想
を上振れたことを受けて豪ドルは堅調に推移した。30日の豪中
銀会合では政策金利据え置きが見込まれ、経済が弱含むNZ
との対比でオセアニア通貨はまちまちな状況が継続か。

ドル人民元(元)
7.00 - 7.15

人民元(円)
20.5 – 21.5

ドル人民元は横ばい。米FOMCでは利下げが実施され、年
内連続利下げの見通しも公表されたものの、米中貿易交渉
の膠着状態が継続することで、ドル人民元は大きく動くことがな
さそう。

★9月調査日銀短観
 10月1日に9月調査日銀短観の公表が予定されている。市場で注目されている

大企業の業況判断DIは概ね前回調査から横ばい程度が予想されている。他
方、トランプ関税が日本経済がどのような影響を及ぼすかについては、より詳細な
内容のチェックが必要となる。特に、2025年度の設備投資計画や経常利益計
画が、9月調査として例年と異なった動きをしないのかは重要だ。更に、関税の直
接的な影響という意味では、輸出との連動が見られる海外での製商品需給判断
DIが崩れないのかは、日銀にとって利上げの重要なチェックポイントとなろう。
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出所：日本銀行



りそなホールディングス 市場企画部
りそな マーケットフラッシュ デイリー＆ウィークリー

◎注意事項 お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。
当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されていると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、
ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることがあります。また、当資料は情報提供を目的としており、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断
でなされるようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読みください
2025/9/29

3

◆前日のマーケット・データ
2025/9/26 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/9/26 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/9/26 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 45,354.99   -399.94 -0.87% (pt) 9,284.83 +70.85 +0.77% （円） 1.789 +0.004 +0.24% 

（円） 45,130       -245 -0.54% DAX（独） (pt) 23,739.47 +204.64 +0.87% （円） 8.627 +0.034 +0.39% 

東証プライム 出来高 （万株） 220,181     +27,253 +14.13% (pt) 7,870.68 +75.26 +0.97% （米ﾄﾞﾙ） 1.1703 +0.0037 +0.32% 

売買高 （百万円） 6,206,732   +443,064 +7.69% (pt) 11,929.80 +54.00 +0.45% 豪ドル （米ドル） 0.6542 +0.0002 +0.03% 

（%） 139.99       +44.57 +46.71% (pt) 5,499.70 +54.81 +1.01% 98.15 -0.4010 -0.41% 

（%） 115.49       +5.57 +5.06% 日 東証REIT (pt) 1,946.77 +13.03 +0.67% （%） 3.165 +0.035 －

(pt) 3,187.02    +1.67 +0.05% 米 (pt) 26,065.68 +250.23 +0.97% （%） 2.625 +0.030 －

(pt) 763.29       +1.52 +0.20% グ (pt) 214.43 +1.51 +0.71% （%） 1.655 +0.011 －

（pt） 28,606.89   -9.52 -0.03% 欧 (pt) 140.86 +1.09 +0.78% （%） 1.225 -0.005 －

（pt） 1,640.73    +0.94 +0.06% 豪 (pt) 1,865.10 -6.50 -0.35% （%） 0.925 -0.005 －

(pt) 26,128.20   -356.48 -1.35% 米 (pt) 2,873.53 +0.70 +0.02% （%） 4.749 +0.001 －

(pt) 3,828.11    -25.20 -0.65% 欧 (pt) 498.93 +0.02 +0.00% （%） 4.176 +0.006 －

(pt) 9,303.10    -141.12 -1.49% 新 (pt) 1,749.59 -5.58 -0.32% （%） 3.765 +0.005 －

(pt) 3,386.05    -85.06 -2.45% （円） 149.49 -0.31 -0.21% （%） 3.643 -0.012 －

(pt) 25,580.32   -443.53 -1.70% （円） 107.22 -0.25 -0.24% （%） 2.746 -0.027 －

(pt) 80,426.46   -733.22 -0.90% （円） 27.98 +0.05 +0.19% （%） 4.746 -0.011 －

(pt) 4,265.98    -7.88 -0.18% （円） 8.14 +0.03 +0.42% （%） 0.476 -0.001 －

(pt) 1,609.05    +10.58 +0.66% （円） 174.95 +0.20 +0.11% （%） 0.80273 ±0.00000 －

(pt) 1,278.74    -9.52 -0.74% （円） 200.41 +0.51 +0.26% （%） 0.58200 +0.00600 －

(pt) 8,099.33    +58.67 +0.73% （円） 187.36 +0.07 +0.04% （%） 0.64200 -0.00050 －

(pt) 11,151.20   -226.35 -1.99% （円） 97.87 -0.10 -0.10% （%） 4.090 － (9/25値)

(pt) 6,027.12    -15.16 -0.25% （円） 86.31 -0.07 -0.08% 96.440 +0.020 －

(pt) 1,660.70    -5.39 -0.32% （円） 20.95 -0.06 -0.30% （%） 3.92440 -0.01158 －

(pt) 8,787.72    +14.77 +0.17% （円） 19.22 -0.03 -0.14% 欧 （%） 1.92725 -0.00250 －

(pt) 13,111.73   -42.06 -0.32% （円） 10.61 -0.03 -0.24% (pt) 305.03 +1.68 +0.55% 

南米 (pt) 145,446.66 +140.43 +0.10% （円） 0.89 -0.00 -0.12% （ドル） 3,776.20 +37.50 +1.00% 

（ドル） 46,247.29   +299.97 +0.65% （円） 1.687 +0.001 +0.07% （ドル） 477.15 +1.35 +0.28% 

(pt) 22,484.07   +99.37 +0.44% （円） 3.59 -0.01 -0.24% （ドル） 65.72 +0.74 +1.14% 

(pt) 6,643.70    +38.98 +0.59% （円） 115.74 -0.06 -0.05% (pt) 2,259.00 -7.00 -0.31% 

2,434.32    +23.28 +0.97% （円） 4.64 -0.01 -0.21% (pt) 15.29 -1.45 -8.66% ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX

ドルOIS(3M)

FF先物(第7限月)

FFレート

円OIS(6M)

円OIS(3M)

ﾕｰﾛｽﾄｯｸｽ50（欧）

短

期

金

利

英ポンド

ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

日
為

替　

　

N

Y

17

時

時

点

商品

その他
シンガポールドル

タイバーツ

韓国100ウォン

対

＄

対

円
米

中国元

ＮＺドル

豪ドル

スイスフラン

対

円

FTSE100（英）

FTSE/NAREIT

S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT

S&PEuropeREIT

ASX200 REIT

指標

NYダウ

SMI（スイス）

CAC40種（仏）

指標

S&P500種

NASDAQ

南アフリカランド

ロシアルーブル

米国　10年国債

米国　30年国債

日本　5年国債

日本　10年国債

日本　20年国債

日本　30年国債

COMEX銅先物　 

長

期

金

利

日

米

欧

為

替

ドルインデックス

ユーロドル

指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ

ボベスパ（ブラジル）

NZX50種（NZ）　

ASX200（豪）

VN（ベトナム）

フィリピン総合

イスタンブール100

ジャカルタ総合

KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX

株

式

米

オセ

アニ

ア

ア

ジ

ア

VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)
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（出所：Bloomberg）

◆9/22～9/26の市場動向

9/22(月) 9/23(火) 9/24(水) 9/25(木) 9/26(金) 9/22(月) 9/23(火) 9/24(水) 9/25(木) 9/26(金)

148.29 - 147.85 148.77 149.83 ｵｰﾊﾞｰﾅｲﾄ物 0.476 - 0.478 0.477 0.476

173.94 - 174.54 174.73 174.78 3ヵ月 0.77273 - 0.80273 0.80273 0.80273

97.65 - 97.43 98.04 97.99 6ヵ月 0.85091 - 0.85091 0.85091 0.85091

86.75 - 86.64 86.51 86.38 0.930 - 0.925 0.930 0.925

148.08 147.77 148.04 148.83 149.77 1.225 - 1.220 1.230 1.225

173.90 174.26 174.55 174.83 174.90 1.654 - 1.640 1.644 1.655

1.1743 1.1793 1.1791 1.1747 1.1678 2.645 - 2.619 2.595 2.625

-d 134.9 -d 134.7 -d 134.7 -d 135.0 -d 134.4 債券先物 25/12限 135.890 - 135.960 135.820 135.790

147.72 147.64 148.90 149.80 149.49 2年 0.93100 0.93250 0.93250 0.94750 0.93000

1.1803 1.1815 1.1738 1.1666 1.1703 5年 1.16875 - 1.17700 1.18625 1.17100

1.3514 1.3526 1.3447 1.3345 1.3402 10年 1.47250 - 1.47375 1.47625 1.47500

0.7925 0.7914 0.7952 0.7997 0.7979 20年 2.15500 - 2.14375 2.12900 2.14000

45,493.66 - 45,630.31 45,754.93 45,354.99 4.07 4.07 4.08 4.08 -

3,163.17 - 3,170.45 3,185.35 3,187.02 3.937 3.925 3.953 3.970 3.948

1,628.30 - 1,632.04 1,639.79 1,640.73 4.00331 4.00017 3.99840 3.99009 -

28,442.05 - 28,509.53 28,616.41 28,606.89 4.147 4.106 4.147 4.170 4.176

774.98 - 766.78 761.77 763.29 0.56185 0.56600 0.56700 0.57600 0.58200

1,714.31 - 1,920.95 1,929.28 2,201.81 3.93620 3.92820 3.93250 3.93598 3.92440

46,381.54 46,292.78 46,121.28 45,947.32 46,247.29 1.92816 1.92816 1.92875 1.92975 1.92725

22,788.98 22,573.47 22,497.86 22,384.70 22,484.07 3.97255 3.97215 3.97177 3.97400 3.97535

3,828.58 3,821.83 3,853.64 3,853.30 3,828.11 -0.05500 -0.05875 -0.05694 -0.04374 -0.04750

82,159.97 82,102.10 81,715.63 81,159.68 80,426.46 3.55500 3.55500 3.56750 3.59000 3.59250

145,109.25 146,424.94 146,491.75 145,306.23 145,446.66 2.84000 2.83000 2.83000 2.82000 2.82000

*外国為替（仲値）はりそな銀行外国為替公示相場 3,744.80 3,784.20 3,735.00 3,738.70 3,776.20

62.64 63.41 64.99 64.98 65.72

297.75 299.88 302.88 303.35 305.03

利付2年国債（直近発行銘柄）

利付5年国債（直近発行銘柄）

利付10年国債（直近発行銘柄）

利付20年国債（直近発行銘柄）

無担保コール
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◎注意事項 お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。
当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されていると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、
ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることがあります。また、当資料は情報提供を目的としており、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断
でなされるようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読みください
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（出所：Bloomberg)◆ 先週のマーケット動向（9/22～9/26）

日本国債10年（左軸）

日経平均株価（左軸）

ドル円（左軸）

NYダウ（右軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証33業種中　24業種が上昇（値上がり率上位）不動産業＞食料品＞建設業(前日) 〇東証33業種中　25業種が上昇（値上がり率上位）鉱業＞石油･石炭製品＞非鉄金属(前週)

〇S&P11業種中　10業種が上昇　（値上がり率上位） 公益事業＞ 一般消費財･ｻｰﾋﾞｽ＞ 素材(前日) 〇S&P11業種中　6業種が下落　（値下がり率上位） ｺﾐｭﾆｹｰｼｮﾝ･ｻｰﾋﾞｽ＞ 素材＞ 一般消費財･ｻｰﾋﾞｽ(前週)

〇主要通貨強い順  GBP＞EUR＞CHF＞JPY＞AUD＞USD＞CAD(前日) 〇主要通貨強い順  USD＞CNY＞CHF＞EUR＞GBP＞AUD＞JPY(前週)
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日経平均とNYダウ

ドル円とユーロ円

◆ チャート集① 過去の相場推移（外国為替、株式）

ドル円（左軸：円）

（出所：Bloomberg）

日経平均（右軸：円）

NYダウ（左軸：ドル）

ユーロ円（右軸：円）
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◆ チャート集② 過去の相場推移（長期金利）

日本 OIS/円スワップ5年と10年

米国金利と日本金利

米国10年国債

日本10年国債

OIS/円SWAP5年

OIS/円SWAP10年

（出所：Bloomberg）

日本2年国債

米国2年国債

（％）
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インドSENSEX指数 WTI原油先物（期近物）

新興国株式 商品

◆ チャート集③ 新興国株式・商品 （出所：Bloomberg）

（ポイント） （ポイント） （ドル/バレル）

ブラジルBOVESPA指数ロシアMOEX指数 NY金先物（期近物）（ポイント） （ポイント） （ドル/トロイオンス）

中国上海総合指数
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豪ドル／円 NZドル／円 東証REIT指数

外国為替 REIT

◆ チャート集④ 外国為替・REIT （出所：Bloomberg）

（円） （円） （ポイント）

カナダドル／円ポンド／円 FTSE NAREIT（円） （円） （ポイント）
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人民元/円 ブラジルレアル／円 メキシコペソ／円

新興国為替

◆ チャート集⑤ 新興国為替 （出所：Bloomberg）

（円） （円） （円）

インドルピー／円トルコリラ／円 インドネシアルピア／円（円） （円） （円）
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