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1. 先週(9/15～9/19)の相場動向 ※休日の場合は

前営業日データ
2.今週（9/22～9/26）の見通し

◆今週の重要日程

【ポイント】

為
替

【ドル円】
145.00-
150.00円
【ユーロ円】
169.00-
176.00円

 ドル円は横ばい。現在の水準は概ね理論値付近であり、週
末のPCEコア価格指数が大幅に上振れる結果とならなけれ
ば、日米の両会合通過を受けて動意薄か。

 ユーロ円は堅調。他に主要経済指標の公表がないなか、23
日のPMIで景況感の回復が確認できれば、引き続きユーロは
買いが優勢な状況が続こう。

株
式

【日経平均】
42,500-
46,500円
【NYダウ】
44,000-
48,000㌦

 日本株は小幅上昇。空売り比率が再び低下しており、潜在
的な買い手の増加を示唆＝需給環境は良好。米株高を好
感した緩やかな上昇を見込む。

 米国株は小幅上昇。バリュエーション上は、上昇余地があると
みる。モメンタムファクターが優位なこともあり、底堅い推移を
見込む。

長
期
金
利

【日本国債】
1.55-

1.65％
【米国債】
3.80-

4.25％

 日本国債金利は横ばい。日銀金融政策決定会合を通過し、
今週の日本は主要な経済指標の公表がなく、祝日も挟むた
め動意薄か。

 米国債金利は小幅上昇。米金利の理論値は4.15%程度。
材料不足な週であるが、新規失業保険申請件数に注目。
上振れれば利下げ期待後退で金利上昇リスク。

○FRBの連続利下げ期待と日銀の否決された利上げ提案

【ポイント】

 日本株は上昇。週初には米利下げ期待が高まったこと、自民党総裁選にリフレ派と
目される高市氏が正式に出馬したことで、週を通して上昇基調。日銀決定会合で
ETFの処分方針が公表されたことで値を下げたが、日経平均は45,000円を突破。

 円金利は上昇。自民党総裁選を経て財政拡張路線が意識されたことと、日銀決
定会合で否決されたものの利上げ提案がでたことで長期金利は1.6％台へ上昇。

 米国株は上昇。ハイテク株を中心とした株価の上昇が概ね継続し、FRBが年内の
連続利下げの見通しを示したことで米国株は上昇。

 米金利は上昇。週初はFRBが利下げに踏み切る公算が高まったことで金利は低下
したものの、労働市場統計の改善が見られたことなどで週後半にかけて上昇。

 ドル円は乱高下を経て概ね横ばい。週初はFRBの利下げ期待と、FOMCで示され
た年内連続利下げの見通しでドル円は145円台まで低下したが、週後半にかけて
米金利の上昇と植田日銀総裁のハト派な記者会見により前週末程度の水準へ
戻った。

○相次ぐFRB高官講演で利下げへの言及に注目

 FRB高官講演：FOMCでは市場予想通り25bpの利下げが実施され、今
年追加2回の利下げが予想の中央値となっている。今週は高官が相次いで
発言する。理事に加えて、地区連銀では今年投票権者のセントルイス連銀ム
サレム総裁やシカゴ連銀グールズビー総裁が注目される。金融政策の先行き
に対する見方が分かれている局面であり、コンセンサスを占うことになろう。

 自民党総裁選公示（22日）：高市氏、小泉氏、林氏、小林氏、茂木氏
の5名による争いとなる。高市氏と小泉氏が有力とみられるが、共同記者会見
を通じて勢いが変わる可能性がある。高市氏が有利との観測が浮上すれば、
財政拡大への警戒から、株式市場にはポジティブとなる一方、金利が急騰す
るなどボラティリティは上がりやすい。

23日 (火) 欧 9月製造業PMI速報 24日 (水) 米 8月新築住宅販売

23日 (火) 欧 9月サービス業PMI速報 25日 (木) 米 8月耐久財受注

23日 (火) 欧 9月総合PMI速報 26日 (金) 米 8月コアPCE

9/19 9/12比 9/19 9/12比 9/19 9/12比

ドル円 147.95 0.27 日経平均(円） 45,045.81 277.69 日本国債(10年） 1.640 0.045

ユーロ円 173.81 0.54 DAX(指数） 23,639.41 ▲ 58.74 米国債(10年） 4.127 0.063

豪ドル円 97.55 ▲ 0.65 NYダウ(ドル） 46,315.27 481.05 WTI(ドル） 62.68 ▲ 0.01

NZドル円 86.70 ▲ 1.28 人民元円 20.79 0.09 NY金(ドル) 3,676.00 18.70



りそなホールディングス 市場企画部
りそな マーケットフラッシュ デイリー＆ウィークリー

◎注意事項 お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。
当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されていると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、
ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることがあります。また、当資料は情報提供を目的としており、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断
でなされるようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読みください
2025/9/22

2

◆ 主要通貨ランキング（対円）◆ 当グループカスタマーディーラーのドル円予想
今週の予想（ドル高 強い 普通↑ ドル安 強い 普通↓）

東京15:30時点 9月19日(金)148.05円 VS 9月26日(金)

◆ 先週の経済指標等の結果 （出所：Bloomberg)

2

◆ オセアニア通貨・人民元見通し

<週間>

<年初来>

豪ドル(円)
95.00-101.00

NZドル(円)
84.50-89.50

豪ドル円、NZドル円はまちまちか。先週はNZのGDPが弱含ん
だことを受けてNZドル円は軟調となった。今週は24日の豪CPI
が強めの数字となれば、豪中銀が慎重に政策決定を行うとの
見方から豪ドルは引き続き底堅く推移か。

★米8月個人所得・支出統計
 今週は26日に公表される個人所得・支出統計に注目したい。インフレ指標として

注目されるコアPCEは前年比2.9％と7月分から伸び率が横ばいになることが見
込まれている。また、個人支出統計では家計所得の詳細として財産所得にも注
目したい。財産所得は配当所得と利子所得の合計であり、米国では株式市場
が堅調に推移してきたことで、配当所得が利子所得とほぼ同規模となった。財産
所得は家計所得全体の15％程度をも占めており、金融市場の変動は個人消
費とひいては米国の景気動向に重要な影響を与える。

ドル人民元(元)
7.00 - 7.15

人民元(円)
20.5 – 21.5

ドル人民元は横ばい。FOMCでは利下げが決定され、更に年
内連続利下げの見通しが公表されたことで、ドル人民元が下
落する場面もあったものの、主要なイベントを通過したことで横
ばいの推移となりそう。

公表日 国 指標 予想 結果 前回

9/16(火) 米 8月小売売上（前月比） 0.2 0.6 0.6

9/18(木) 米 FOMC 4.25％ 4.25％ 4.50％

9/19(金) 日 8月全国コア消費者物価（前年比） 2.7％ 2.7％ 3.1％

9/19(金) 日 日銀金融政策決定会合 0.5％ 0.5％ 0.5％

（出所：経済分析局）
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◆前日のマーケット・データ
2025/9/19 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/9/19 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/9/19 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 45,045.81   -257.62 -0.57% (pt) 9,216.67 -11.44 -0.12% （円） 1.774 -0.006 -0.32% 

（円） 45,005       -590 -1.29% DAX（独） (pt) 23,639.41 -35.12 -0.15% （円） 8.528 -0.002 -0.02% 

東証プライム 出来高 （万株） 303,750     +128,951 +73.77% (pt) 7,853.59 -1.02 -0.01% （米ﾄﾞﾙ） 1.1746 -0.0042 -0.36% 

売買高 （百万円） 8,751,520   +3,896,825 +80.27% (pt) 12,109.67 +60.54 +0.50% 豪ドル （米ドル） 0.6593 -0.0019 -0.29% 

（%） 89.81         -7.23 -7.45% (pt) 5,458.42 +1.75 +0.03% 97.64 +0.2960 +0.30% 

（%） 113.66       +2.24 +2.01% 日 東証REIT (pt) 1,931.81 -5.85 -0.30% （%） 3.150 -0.040 －

(pt) 3,147.68    -11.19 -0.35% 米 (pt) 25,874.12 -125.31 -0.48% （%） 2.630 +0.005 －

(pt) 772.99       +11.46 +1.50% グ (pt) 211.93 -1.08 -0.51% （%） 1.640 +0.045 －

（pt） 28,301.98   -104.86 -0.37% 欧 (pt) 140.19 -0.60 -0.43% （%） 1.200 +0.046 －

（pt） 1,620.33    -5.76 -0.35% 豪 (pt) 1,912.20 +12.20 +0.64% （%） 0.915 +0.035 －

(pt) 26,545.10   +0.25 +0.00% 米 (pt) 2,880.14 +1.06 +0.04% （%） 4.744 +0.020 －

(pt) 3,820.09    -11.57 -0.30% 欧 (pt) 498.81 +0.12 +0.02% （%） 4.127 +0.023 －

(pt) 9,472.35    +15.83 +0.17% 新 (pt) 1,730.19 -6.00 -0.35% （%） 3.677 +0.014 －

(pt) 3,445.24    -16.06 -0.46% （円） 147.95 -0.05 -0.03% （%） 3.572 +0.008 －

(pt) 25,578.37   -190.99 -0.74% （円） 107.35 +0.07 +0.07% （%） 2.748 +0.022 －

(pt) 82,626.23   -387.73 -0.47% （円） 27.78 -0.08 -0.27% （%） 4.715 +0.039 －

(pt) 4,302.71    -9.91 -0.23% （円） 8.04 -0.02 -0.27% （%） 0.477 ±0.000 －

(pt) 1,598.23    -0.70 -0.04% （円） 173.81 -0.63 -0.36% （%） 0.77273 ±0.00000 －

(pt) 1,292.72    -4.29 -0.33% （円） 199.31 -1.30 -0.65% （%） 0.55925 +0.02800 －

(pt) 8,051.12    +42.69 +0.53% （円） 185.98 -0.77 -0.41% （%） 0.63900 +0.03275 －

(pt) 11,294.48   +246.37 +2.23% （円） 97.55 -0.30 -0.31% （%） 4.080 － (9/18値)

(pt) 6,264.49    +30.87 +0.50% （円） 86.70 -0.34 -0.39% 96.530 -0.015 －

(pt) 1,658.62    -6.56 -0.39% （円） 20.79 -0.00 -0.02% （%） 3.93490 -0.00540 －

(pt) 8,773.54    +28.36 +0.32% （円） 19.03 +0.01 +0.03% 欧 （%） 1.92900 +0.00174 －

(pt) 13,231.66   +111.63 +0.85% （円） 10.59 -0.07 -0.64% (pt) 298.99 -2.24 -0.74% 

南米 (pt) 145,865.11 +365.62 +0.25% （円） 0.89 -0.00 -0.51% （ドル） 3,676.00 +27.30 +0.75% 

（ドル） 46,315.27   +172.85 +0.37% （円） 1.679 +0.000 +0.01% （ドル） 462.75 +2.70 +0.59% 

(pt) 22,631.48   +160.76 +0.72% （円） 3.57 -0.01 -0.16% （ドル） 62.68 -0.89 -1.40% 

(pt) 6,664.36    +32.40 +0.49% （円） 115.18 -0.26 -0.22% (pt) 2,203.00 -2.00 -0.09% 

2,448.77    -18.93 -0.77% （円） 4.64 +0.01 +0.13% (pt) 15.45 -0.25 -1.59% ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX

ドルOIS(3M)

FF先物(第7限月)

FFレート

円OIS(6M)

円OIS(3M)

ﾕｰﾛｽﾄｯｸｽ50（欧）

短

期

金

利

英ポンド

ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

日為

替

N

Y

17

時

時

点

商品

その他
シンガポールドル

タイバーツ

韓国100ウォン

対

＄

対

円
米

中国元

ＮＺドル

豪ドル

スイスフラン

対

円

FTSE100（英）

FTSE/NAREIT

S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT

S&PEuropeREIT

ASX200 REIT

指標

NYダウ

SMI（スイス）

CAC40種（仏）

指標

S&P500種

NASDAQ

南アフリカランド

ロシアルーブル

米国　10年国債

米国　30年国債

日本　5年国債

日本　10年国債

日本　20年国債

日本　30年国債

COMEX銅先物　 

長

期

金

利

日

米
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替

ドルインデックス

ユーロドル

指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ
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NZX50種（NZ）　
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VN（ベトナム）
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SET(タイ)
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JPX400
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TOPIX
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米
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ア
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VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)
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（出所：Bloomberg）

◆9/15～9/19の市場動向

9/15(月) 9/16(火) 9/17(水) 9/18(木) 9/19(金) 9/15(月) 9/16(火) 9/17(水) 9/18(木) 9/19(金)

- 147.54 146.55 146.99 148.05 ｵｰﾊﾞｰﾅｲﾄ物 - 0.477 0.478 0.477 0.477

- 173.51 173.81 173.82 174.55 3ヵ月 - 0.77273 0.77273 0.77273 0.77273

- 98.41 97.90 97.82 97.94 6ヵ月 - 0.85091 0.85091 0.85091 0.85091

- 88.01 87.71 87.09 87.20 - 0.875 0.875 0.880 0.915

147.60 146.86 146.50 147.47 147.68 - 1.155 1.145 1.154 1.200

172.97 173.09 173.68 173.85 173.87 - 1.605 1.590 1.595 1.640

1.1719 1.1786 1.1855 1.1789 1.1773 - 2.670 2.635 2.625 2.630

-d 137.0 -d 135.3 -d 135.5 -d 135.7 -d 134.0 債券先物 25/12限 - 136.520 136.650 136.560 136.100

147.40 146.48 146.99 148.00 147.95 2年 0.86375 0.86750 0.86900 0.88750 0.91400

1.1761 1.1867 1.1813 1.1788 1.1746 5年 1.08625 1.09625 1.08750 1.12150 1.14350

1.3599 1.3647 1.3626 1.3555 1.3472 10年 1.41250 1.42250 1.40750 1.43800 1.45300

0.7946 0.7860 0.7888 0.7924 0.7955 20年 2.15250 2.17125 2.15100 2.16500 2.15125

- 44,902.27 44,790.38 45,303.43 45,045.81 4.31 - 4.31 4.07 4.07

- 3,168.36 3,145.83 3,158.87 3,147.68 3.989 3.953 3.965 3.972 3.961

- 1,631.01 1,619.38 1,626.09 1,620.33 4.02330 4.02570 4.02304 4.00330 -

- 28,489.62 28,282.13 28,406.84 28,301.98 4.038 4.028 4.087 4.104 4.127

- 765.74 763.49 761.53 772.99 0.52250 0.52034 0.52300 0.53125 0.55925

- 1,985.45 2,074.00 1,747.99 3,037.50 3.97605 3.96655 3.96015 3.94030 3.93490

45,883.45 45,757.90 46,018.32 46,142.42 46,315.27 1.92555 1.92600 1.92700 1.92726 1.92900

22,348.75 22,333.96 22,261.33 22,470.72 22,631.48 3.96378 3.96675 3.97120 3.97300 3.97615

3,860.50 3,861.87 3,876.34 3,831.66 3,820.09 -0.05320 -0.04750 -0.05015 -0.05125 -0.05175

81,785.74 82,380.69 82,693.71 83,013.96 82,626.23 3.57750 3.55750 3.55500 3.55000 3.54400

143,546.58 144,061.74 145,593.63 145,499.49 145,865.11 2.96000 2.96000 2.95000 2.85000 2.83500

*外国為替（仲値）はりそな銀行外国為替公示相場 3,689.50 3,695.50 3,688.00 3,648.70 3,676.00

63.30 64.52 64.05 63.57 62.68

305.47 307.28 303.60 301.23 298.99
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ユーロ・ドル(15：30時点)

NYダウ（ドル）

スイスフラン（3ヵ月）

ナスダック総合指数

手

形

豪ドル（3ヵ月物銀行手形）

金（NY先物、期近）（ドル）

ブラジルボベスパ指数 NZドル（3ヵ月物銀行手形）

原油（WTI先物、期近）（ドル）

CRB先物指数

SENSEX（インド）

OIS／円スワップ

T-NOTE（10年債）

東証株価指数（TOPIX）

O

I

S

日本円（3ヵ月）

JPX400

米ドル（3ヵ月）東証1部出来高（百万株）

米

金

利

FFレート

TB（3ヵ月）

ユーロ（3ヵ月）

英ポンド（3ヵ月）
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スイスフラン・ドル

利付2年国債（直近発行銘柄）
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利付20年国債（直近発行銘柄）

無担保コール

日本円TIBOR
ユーロ・円(仲値)*

豪ドル・円(仲値)*

NZドル・円(仲値)*

ドル・円(15：30時点)



りそなホールディングス 市場企画部
りそな マーケットフラッシュ デイリー＆ウィークリー

◎注意事項 お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。
当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されていると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、
ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることがあります。また、当資料は情報提供を目的としており、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断
でなされるようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読みください
2025/9/22
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（出所：Bloomberg)◆ 先週のマーケット動向（9/15～9/19）

日本国債10年（左軸）

日経平均株価（左軸）

ドル円（左軸）

NYダウ（右軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

日本休場

東証1部33業種中　24業種が下落（値下がり率上位）ＴＯＰＩＸ＞ＴＯＰＩＸサ＞ＴＯＰＩ(前日) 東証1部33業種中　23業種が下落（値下がり率上位）ＴＯＰＩＸ＞ＴＯＰＩＸ電気＞ＴＯＰ(前週)

S&P11業種中　7業種が上昇　（値上がり率上位）情報技術＞公益事業＞コミュニケーション・サービ(前日) S&P11業種中　5業種が上昇　（値上がり率上位）コミュニケーション・サービ＞情報技術＞一般消費財・サービス(前週)

主要通貨強い順  CAD＞JPY＞USD＞AUD＞EUR＞CHF＞GBP(前日) 主要通貨強い順  CAD＞EUR＞CHF＞USD＞JPY＞GBP＞AUD(前週)

日本休場
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でなされるようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読みください
2025/9/22
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日経平均とNYダウ

ドル円とユーロ円

◆ チャート集① 過去の相場推移（外国為替、株式）

ドル円（左軸：円）

（出所：Bloomberg）

日経平均（右軸：円）

NYダウ（左軸：ドル）

ユーロ円（右軸：円）
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◆ チャート集② 過去の相場推移（長期金利）

日本 OIS/円スワップ5年と10年

米国金利と日本金利

米国10年国債

日本10年国債

OIS/円SWAP5年

OIS/円SWAP10年

（出所：Bloomberg）

日本2年国債

米国2年国債

（％）
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インドSENSEX指数 WTI原油先物（期近物）

新興国株式 商品

◆ チャート集③ 新興国株式・商品 （出所：Bloomberg）

（ポイント） （ポイント） （ドル/バレル）

ブラジルBOVESPA指数ロシアMOEX指数 NY金先物（期近物）（ポイント） （ポイント） （ドル/トロイオンス）

中国上海総合指数
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豪ドル／円 NZドル／円 東証REIT指数

外国為替 REIT

◆ チャート集④ 外国為替・REIT （出所：Bloomberg）

（円） （円） （ポイント）

カナダドル／円ポンド／円 FTSE NAREIT（円） （円） （ポイント）
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人民元/円 ブラジルレアル／円 メキシコペソ／円

新興国為替

◆ チャート集⑤ 新興国為替 （出所：Bloomberg）

（円） （円） （円）

インドルピー／円トルコリラ／円 インドネシアルピア／円（円） （円） （円）
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