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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆
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東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属
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想
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日本株

米金利

ドル円

株高が止まらず日経平均株価は一時45,000円台

【ポイント】
➢ 日本株は上昇：米ハイテク株高の流れが続き、日経平均は一時45,000円を超えた。

その後は達成感と見られる利益確定の動きがあったものの、終値では連日で過去最高
値を更新。

➢ 米国株は下落：本日開催されるFOMCを控えて様子見の姿勢が強かった中で、高値
警戒感もあり持ち高調整の売りが出て主要3指数は下落。

➢ 米金利は低下：主要な経済指標は概ね市場予想を上回ったものの、FOMCで利下
げが確実視される中で金利は低下。

➢ ドル円は下落：日本時間午前中は147円台半ばで推移していたものの、ミランCEA
委員長のFRB理事就任が米上院で承認され、FRBが利下げをしやすくなるとの思惑と、
本日のFOMCで利下げが確実視されていることからドル円は146円台に下落。

【主な材料】
➢ 米上院：ミランCEA委員長をFRB理事に承認
➢ 米8月小売売上：前月比0.6％（予想：0.2％、前回：0.6％）
➢ 米8月輸入物価：前月比0.3％（予想：-0.2％、前回：0.2％）

➢ 日本株は下落を予想。先物市場からは下落スタートが見込まれており、
日米の金融政策決定を控えて持ち高調整の売りが優勢か。

➢ 米金利は横ばいを予想。FOMCで公表される政策金利見通しに違和感
がなければ米金利に大きな動きはなさそう。

➢ ドル円は横ばいを予想。右上のコラムの通り、FOMCでの政策金利見通
しが前回から大きく変更されなければドル円は横ばいとなりそう。

本日のFOMC、明後日の日銀会合を控えて特に為替は様子見が強まりそう
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　 イベント 注目点

9/17 FOMC

７月雇用統計の悪化とジャクソンホールで

のパウエルFRB議長講演を受けて利下げが

コンセンサス。四半期毎に公表されるFRB

高官の金融政策見通しが注目点。

10/4 自民党総裁選

石破首相の後任を決める。10/4に投開

票。出馬が予想されるメンバーの中では高

市氏がアベノミクス2.0期待で金融市場へ

のインパクトが強そう。

◆本日の注目ポイント◆

➢ ドルインデックスは7月1日以来の安値圏にある。当時は雇用指標の改善が反
発の契機となったが、足元では逆に雇用の弱さが利下げ観測を高め、ドルの下
押し要因となっている。本日はFOMCとカナダ中銀の政策判断が相場の焦点。

➢ FOMC（日本時間28日 3:00）：25bpの利下げがコンセンサス。注目は
2025年末から2028年末にかけての政策金利見通し。基本シナリオは、緩や
かにFRBが長期的な政策金利見通しとして掲げる3％水準へ向かうパスであ
る。25年は本日9月を含めて2回、26年に2回、27年に1回、28年は0.5回
の利下げで3％に着地する展開を筆者としては想定。想定以上のペースでの
利下げとなれば、ドル安をさらに促す展開もあり得る。

➢ カナダ中銀（日本時間27日22:45）：市場コンセンサスは25bp利下げだ

節目にあるドルインデックスと本日はFOMCとカナダ中銀に注目

NYダウ（左軸）が、一部では据え置き予想も見ら
れる。もし利下げを見送りタカ派ス
タンスを維持すれば、カナダ金利の
上昇につれて、米金利が上昇し、
ドル高となるパターンもあるが、足
もとはドル安地合いでもあり、米加
金利差の縮小観測を通じてカナダ
ドル高・ドル安要因に注目したい。
（担当：梶田）

出所:Bloomberg

9/16 前日比 9/16 前日比 9/16 前日比

日本国債(10年) 1.605% 0.010% 日経平均(円) 44,902.27 134.15 ドル円 146.48 -0.92 

独国債(10年) 2.693% 0.002% 独DAX(pt) 23,329.24 -419.62 NY原油 64.52 1.22

米国債(10年) 4.028% -0.010% NYダウ(ドル) 45,757.90 -125.55 NY金 3,695.50 6.00
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ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

米国市場は休場

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　26業種が上昇（値上がり率上位）石油・石炭製品＞輸送用機器＞水産・農林業

〇S&P11業種中　6業種が下落　（値下がり率上位）公益事業＞不動産＞情報技術

〇主要通貨強い順  CHF＞EUR＞JPY＞GBP＞CAD＞AUD＞USD
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：米8月小売売上（コントロールグループベース）

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

前月比0.7％（予想：0.4％、前回：0.5％）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2025/9/16 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/9/16 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/9/16 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 44,902.27     +134.15 +0.30% (pt) 9,195.66 -81.37 -0.88% （円） 1.760 -0.031 -1.71% 

（円） 44,505         -130 -0.29% DAX（独） (pt) 23,329.24 -419.62 -1.77% （円） 8.448 -0.044 -0.52% 

東証プライム 出来高 （万株） 198,545        -15,469 -7.23% (pt) 7,818.22 -78.71 -1.00% （米ﾄﾞﾙ） 1.1867 +0.0106 +0.90% 

売買高 （百万円） 5,048,198     -495,194 -8.93% (pt) 12,018.66 -125.66 -1.03% 豪ドル （米ドル） 0.6685 +0.0016 +0.24% 

（%） 128.80         -0.99 -0.76% (pt) 5,372.31 -68.09 -1.25% 96.63 -0.6690 -0.69% 

（%） 119.65         +0.08 +0.07% 日 東証REIT (pt) 1,950.97 +12.91 +0.67% （%） 3.250 +0.040 －

(pt) 3,168.36       +7.87 +0.25% 米 (pt) 26,016.17 -130.39 -0.50% （%） 2.670 +0.030 －

(pt) 765.74         +3.95 +0.52% グ (pt) 213.99 (9/15値) （%） 1.605 +0.010 －

（pt） 28,489.62     +94.74 +0.33% 欧 (pt) 140.90 (9/15値) （%） 1.155 +0.015 －

（pt） 1,631.01       +867.53 +53.32% 豪 (pt) 1,933.20 -1.20 -0.06% （%） 0.875 +0.010 －

(pt) 26,438.51     -8.05 -0.03% 米 (pt) 2,876.22 +1.05 +0.04% （%） 4.649 -0.012 －

(pt) 3,861.87       +1.36 +0.04% 欧 (pt) 498.03 -0.01 -0.00% （%） 4.028 -0.010 －

(pt) 9,386.39       +1.63 +0.02% 新 (pt) 1,751.03 +4.79 +0.27% （%） 3.585 -0.021 －

(pt) 3,449.62       +42.31 +1.24% （円） 146.48 -0.92 -0.62% （%） 3.503 -0.034 －

(pt) 25,629.64     +272.48 +1.07% （円） 106.63 -0.36 -0.34% （%） 2.693 +0.002 －

(pt) 82,380.69     +594.95 +0.73% （円） 27.65 -0.07 -0.27% （%） 4.639 +0.006 －

(pt) 4,337.74       -0.68 -0.02% （円） 8.01 -0.01 -0.18% （%） 0.477 ±0.000 －

(pt) 1,600.13       (9/12値) （円） 173.83 +0.46 +0.27% （%） 0.77273 ±0.00000 －

(pt) 1,308.19       +8.41 +0.65% （円） 199.91 -0.55 -0.27% （%） 0.52034 -0.00216 －

(pt) 7,957.70       +20.58 +0.26% （円） 186.35 +0.87 +0.47% （%） 0.59375 -0.00250 －

(pt) 11,182.96     +182.70 +1.66% （円） 97.92 -0.40 -0.40% （%） 4.330 － (9/15値)

(pt) 6,148.74       +91.31 +1.51% （円） 87.69 -0.31 -0.35% 96.550 +0.005 －

(pt) 1,680.90       -4.00 -0.24% （円） 20.57 -0.12 -0.59% （%） 3.96655 -0.00950 －

(pt) 8,877.75       +24.75 +0.28% （円） 18.82 -0.12 -0.64% 欧 （%） 1.92600 +0.00045 －

(pt) 13,234.89     +26.58 +0.20% （円） 10.62 -0.02 -0.17% (pt) 307.28 +1.81 +0.59% 

南米 (pt) 144,061.73 +515.15 +0.36% （円） 0.89 -0.01 -0.80% （ドル） 3,695.50 +6.00 +0.16% 

（ドル） 45,757.90     -125.55 -0.27% （円） 1.664 -0.006 -0.39% （ドル） 469.40 -2.35 -0.50% 

(pt) 22,333.96     -14.790 -0.07% （円） 3.55 -0.02 -0.54% （ドル） 64.52 +1.22 +1.93% 

(pt) 6,606.76       -8.52 -0.13% （円） 114.78 -0.31 -0.27% (pt) 2,153.00 (9/15値)

2,403.03       -2.10 -0.09% （円） 4.62 -0.01 -0.30% (pt) 16.36 +0.67 +4.27% VIX指数
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