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1. 先週(9/1～9/5)の相場動向 ※休日の場合は

前営業日データ
2.今週（9/8～9/12）の見通し

◆今週の重要日程

【ポイント】

為
替

【ドル円】
146.00-
149.50円
【ユーロ円】
170.00-
177.00円

 ドル円は下落。石破首相退陣表明により、財政拡張リスクや
利上げ後ずれが意識される可能性はあるが、米9月利下げの
可能性が高まる中で、上値の重い展開は続こう。

 ユーロ円は堅調。ECBの金利据え置きと米FRBの利下げ観
測高まりとの対比でユーロが買われやすい。本邦の政局混乱
を受けた円売り材料も相まってユーロ円は堅調か。

株
式

【日経平均】
41,500-
44,500円
【NYダウ】
43,000-
47,000㌦

 日本株は小幅上昇。石破総理の退陣はポジティブ。政治不
透明感が晴れ、市場が高市総理誕生を織り込む過程で円
安が進めば、外需中心に上昇余地があろう。

 米国株は横ばい。ブロードコムの決算は、ハイテク企業の将
来の業績を楽観視させる内容であった。高値圏にあるため利
益確定売りが出ようが、下値は底堅く横ばい圏で推移しよう。

長
期
金
利

【日本国債】
1.55-

1.65％
【米国債】
3.90-

4.30％

 日本国債金利は横ばい。2日の氷見野副総裁の講演は、
事前にはタカ派な内容が見込まれていた中でハト派な内容と
なり、金利の上昇は一旦は一服しそう。

 米国債金利は小幅上昇。米金利の理論値は4.1%程度。
週初はCPIを控えているため、積極的な売買は手控えられよ
うが、その後はインフレが意識され小幅に上昇しよう。

○弱い米雇用統計受け9月利下げを完全に織り込む

【ポイント】

 日本株は上昇。週前半はハイテク株を中心に売りが先行も、日経平均42,000円
前後の下値では押し目買いの動きもあり底堅く推移。週末にかけては、日米貿易
合意を実施する大統領令を好感する買いもあり、日本株は上昇した。

 円金利は低下。10年債利回りは1.6%台前半のレンジ内で推移したが、週末にか
けては米金利低下に連れて1.58%付近まで低下。

 米国株はまちまち。週初はハイテク株を中心に売りが先行し大きく下落も、米金利
の低下を受けて米国株は上昇に転じた。ただし、週末の弱い雇用統計を受け、景
気先行き懸念から上昇は一服、週単位ではSP500とナスダックが小幅上昇となった。

 米金利は低下。週初は大規模社債発行による需給の緩みや欧州金利の上昇を
受けて米金利も上昇して始まったが、雇用関連指標が軒並み弱い結果となり、
FRBによる利下げ観測が高まったことで米金利は大きく低下した。

 ドル円は上昇。週初は日米金利差拡大も意識され148円台後半まで円安が進行。
週末の雇用統計を受けて一転大きく円高となったが、日曜に石破首相が辞意表明
すると月曜朝方から急速に円安が進行し、雇用統計の下げを全戻ししている。

済

8日 (月) 日 4-6月期GDP統計(二次速報) 11日 (木) 日 8月国内企業物価指数

8日 (月) 日 7月国際収支統計 11日 (木) 米 8月CPI

10日 (水) 米 8月PPI 12日 (金) 米 9月ﾐｼｶﾞﾝ大学消費者ﾏｲﾝﾄﾞ

○CPIが9月利下げのダメ押しか

 石破首相辞任表明：昨日石破首相が辞任表明をした。前倒しの総裁選の
意思確認が予定されていたこともあり、タイミングはサプライズ。しかし、支持率
は低く、意思確認後に石破内閣退陣も相応に織り込まれていたといえる。今
後は、新総裁の財政スタンスや金融政策への考え方を巡る思惑により振れの
出る展開となりやすい。日銀の利上げのタイミングにも影響を与えよう。

 米8月CPI（11日）：9月利下げを占うダメ押しの経済指標となる。これま
での動きを勘案すると、企業の価格転嫁は限定的なものとなっている。しかし、
米国経済は過去にインフレが高進していたこともあり、値上げに対する抵抗感
は然程大きくない可能性がある。引き続き徐々にインフレは進む可能性ある。
しかし、景気減速感がある中で、利下げが難しくなるレベルには遠いであろう。

9/5 8/29比 9/5 8/29比 9/5 8/29比

ドル円 147.43 0.38 日経平均(円） 43,018.75 300.28 日本国債(10年） 1.570 ▲ 0.030

ユーロ円 172.74 0.88 DAX(指数） 23,596.98 ▲ 305.23 米国債(10年） 4.074 ▲ 0.154

豪ドル円 96.65 0.46 NYダウ(ドル） 45,400.86 ▲ 144.02 WTI(ドル） 61.87 ▲ 2.14

NZドル円 86.86 0.14 人民元円 20.68 0.06 NY金(ドル) 3,624.00 136.80
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◆ 主要通貨ランキング（対円）◆ 当グループカスタマーディーラーのドル円予想
今週の予想（ドル高 強い 普通↑ ドル安 強い 普通↓）

東京15:30時点 9月5日(金)148.24円 VS 9月12日(金)

◆ 先週の経済指標等の結果 （出所：Bloomberg)

2

◆ オセアニア通貨・人民元見通し

<週間>

<年初来>

ドル人民元は横ばい。来週17日にFOMCが開催され、今回
会合では、利下げが期待されていることに加え、FRBの景気見
通しと政策金利見通しが更新されることから、今週は様子見の
姿勢が強まりそう。

ドル人民元(元)
7.10 - 7.20

人民元(円)
20.0 – 21.0

豪ドル(円)
94.00-100.00

NZドル(円)
85.00-90.00

豪ドル円、NZドル円は堅調。3日公表の豪GDPは市場予想
を小幅に上回り、豪州経済の底堅さが示された。豪中銀は漸
進的な利下げパスを維持する公算が大きく、利下げ観測が高ま
る米FRBとの対比でオセアニア通貨は堅調に推移か。

公表日 国 指標 予想 結果 前回

9/1(月) 日 4-6月設備投資(前年比) 6.1％ 7.6％ 6.4％

9/2(火) 米 8月ISM製造業景況指数 49.0 48.7 48.0

9/4(木) 米 8月ISM非製造業景況指数 51.0 52.0 50.1

9/5(金) 米 8月非農業部門雇用者数変化 75千人 22千人 79千人

★米9月ミシガン大学消費者信頼感
 12日に公表される9月ミシガン大消費者信頼感指数は59.3と8月の58.2からの

改善が予想されている。17日に開催されるFOMCでは利下げ局面が再開される
との見通しが強まってるものの、米経済は高インフレが継続しながら失業率が曲が
り角を迎えているスタグフレーション状態にある。この状態で積極的に利下げを進め
てしまえば、インフレ期待の上昇によりかえって長期金利を上昇させるなどの逆効
果になる。FRBとしては難しい判断を迫られ続ける。

（出所：ミシガン大学）
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今後1年間の予想インフレ率 今後5年間の予想インフレ率

（％） 家計の予想インフレ率
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◆前日のマーケット・データ

2025/9/5 前営業日比
上昇率

(前日比)
2025/9/5 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/9/5 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 43,018.75     +438.48 +1.03% (pt) 9,208.21 -8.66 -0.09% （円） 1.808 -0.019 -1.02% 

（円） 42,670         +10 +0.02% DAX（独） (pt) 23,596.98 -173.35 -0.73% （円） 8.379 +0.027 +0.33% 

東証プライム 出来高 （万株） 196,199        +8,510 +4.53% (pt) 7,674.78 -24.14 -0.31% （米ﾄﾞﾙ） 1.1717 +0.0068 +0.58% 

売買高 （百万円） 4,558,352     +236,617 +5.48% (pt) 12,370.57 -12.90 -0.10% 豪ドル （米ドル） 0.6557 +0.0039 +0.60% 

（%） 132.75         +9.21 +7.46% (pt) 5,318.15 -28.56 -0.53% 97.77 -0.5790 -0.59% 

（%） 132.59         -2.41 -1.79% 日 東証REIT (pt) 1,889.66 -6.28 -0.33% （%） 3.225 -0.040 －

(pt) 3,105.31       +25.14 +0.82% 米 (pt) 26,130.01 +257.80 +1.00% （%） 2.635 -0.025 －

(pt) 766.63         +6.99 +0.92% グ (pt) 211.62 -0.10 -0.05% （%） 1.570 -0.030 －

（pt） 27,892.83     +234.67 +0.85% 欧 (pt) 138.65 +1.29 +0.94% （%） 1.105 -0.030 －

（pt） 1,598.56       +12.95 +0.82% 豪 (pt) 1,896.10 +25.80 +1.38% （%） 0.835 -0.015 －

(pt) 25,417.98     +359.47 +1.43% 米 (pt) 2,862.70 +6.30 +0.22% （%） 4.759 -0.095 －

(pt) 3,812.51       +46.64 +1.24% 欧 (pt) 496.54 +0.42 +0.09% （%） 4.074 -0.087 －

(pt) 9,057.22       +120.13 +1.34% 新 (pt) 1,745.80 +7.79 +0.45% （%） 3.582 -0.064 －

(pt) 3,205.12       +4.29 +0.13% （円） 147.43 -1.06 -0.71% （%） 3.509 -0.079 －

(pt) 24,494.58     +314.73 +1.30% （円） 106.62 -0.85 -0.79% （%） 2.662 -0.057 －

(pt) 80,710.76     -7.25 -0.01% （円） 27.23 -0.03 -0.12% （%） 4.646 -0.074 －

(pt) 4,307.08       +10.25 +0.24% （円） 7.88 -0.05 -0.57% （%） 0.477 -0.002 －

(pt) 1,578.15       (9/4値) （円） 172.74 -0.24 -0.14% （%） 0.77364 +0.00091 －

(pt) 1,264.80       +12.25 +0.98% （円） 199.15 -0.32 -0.16% （%） 0.50975 -0.00850 －

(pt) 7,867.35       (9/4値) （円） 184.74 +0.43 +0.23% （%） 0.56825 -0.01100 －

(pt) 10,729.49     -99.44 -0.92% （円） 96.65 -0.13 -0.13% （%） 4.330 － (9/4値)

(pt) 6,149.13       +42.21 +0.69% （円） 86.86 +0.07 +0.08% 96.560 +0.120 －

(pt) 1,666.97       -29.32 -1.73% （円） 20.68 -0.13 -0.61% （%） 4.02070 -0.05030 －

(pt) 8,871.23       +44.71 +0.51% （円） 18.91 -0.13 -0.68% 欧 （%） 1.91900 -0.00200 －

(pt) 13,223.53     +90.33 +0.69% （円） 10.63 -0.01 -0.08% (pt) 297.77 -2.58 -0.86% 

南米 (pt) 142,640.14 +1,646.89 +1.17% （円） 0.90 -0.01 -0.75% （ドル） 3,624.00 +46.70 +1.31% 

（ドル） 45,400.86     -220.43 -0.48% （円） 1.664 -0.020 -1.20% （ドル） 455.10 -0.75 -0.16% 

(pt) 21,700.39     -7.300 -0.03% （円） 3.57 -0.03 -0.71% （ドル） 61.87 -1.61 -2.54% 

(pt) 6,481.50       -20.58 -0.32% （円） 114.69 -0.43 -0.37% (pt) 1,979.00 16.00 +0.82% 

2,391.05       +11.43 +0.48% （円） 4.60 +0.00 +0.03% (pt) 15.18 -0.12 -0.78% ラッセル2000指数

CME日経平均先物

日

欧
株

式

R

E

I

T

H

Y

東証プライム指数

ハンセン（香港）

ST(シンガポール)

ムンバイSENSEX

ドルOIS(3M)

FF先物(第7限月)

FFレート

円OIS(6M)

円OIS(3M)

ﾕｰﾛｽﾄｯｸｽ50（欧）

短

期

金

利

英ポンド

ユーロ

メキシコペソ

ブラジルレアル

カナダドル

米ドル

円TIBOR(3M)

無担保O/N

イギリス　10年国債

ドイツ　10年国債

米国　2年国債

米国　5年国債

日本　2年国債

新興国ハイイールド債

欧州ハイイールド債

米国ハイイールド債

日

為

替　

　

N

Y

17

時

時

点
商品

その他
シンガポールドル

タイバーツ

韓国100ウォン

対

＄

対

円
米

中国元

ＮＺドル

豪ドル

スイスフラン

対

円

FTSE100（英）

FTSE/NAREIT

S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT

S&PEuropeREIT

ASX200 REIT

指標

NYダウ

SMI（スイス）

CAC40種（仏）

指標

S&P500種

NASDAQ

南アフリカランド

ロシアルーブル

米国　10年国債

米国　30年国債

日本　5年国債

日本　10年国債

日本　20年国債

日本　30年国債

COMEX銅先物　 

長

期

金

利

日

米

欧

為

替

ドルインデックス

ユーロドル

指標

6日騰落レシオ

25日騰落レシオ

ボベスパ（ブラジル）

NZX50種（NZ）　

ASX200（豪）

VN（ベトナム）

フィリピン総合

イスタンブール100

ジャカルタ総合

KLCI（マレーシア）

SET(タイ)

加権（台湾）

韓国総合

ハンセンH株

上海総合（中国）

JPX400

グロース250指数

TOPIX

株

式

米

オセ

アニ

ア

ア

ジ

ア

VIX指数

バルチックドライ海運

WTI原油先物　

COMEX金先物　 

CRB先物指数　

香港ドル

トルコリラ

インドルピー

インドネシア100ルピア

ユーロOIS(3M)
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（出所：Bloomberg）

◆9/1～9/5の市場動向

9/1(月) 9/2(火) 9/3(水) 9/4(木) 9/5(金) 9/1(月) 9/2(火) 9/3(水) 9/4(木) 9/5(金)

147.29 147.34 148.79 148.07 148.31 ｵｰﾊﾞｰﾅｲﾄ物 0.477 0.478 0.478 0.479 0.477

172.33 172.46 173.12 172.65 172.86 3ヵ月 0.77273 0.77273 0.77273 0.77273 0.77364

96.47 96.58 96.94 96.99 96.85 6ヵ月 0.85091 0.85091 0.85091 0.85091 0.85091

87.05 87.00 87.19 87.21 86.91 0.879 0.865 0.865 0.850 0.835

146.88 148.03 148.58 148.20 148.24 1.165 1.145 1.155 1.135 1.105

172.17 173.17 172.86 172.79 172.99 1.620 1.600 1.630 1.600 1.570

1.1722 1.1699 1.1634 1.1659 1.1670 2.630 2.620 2.680 2.660 2.635

-d 140.8 -d 142.2 -d 141.6 -d 141.2 -d 138.9 債券先物 25/9限 137.300 137.520 137.290 137.630 137.960

147.18 148.36 148.10 148.49 147.43 2年 0.87251 0.85500 0.84375 0.83250 0.80900

1.1711 1.1640 1.1662 1.1649 1.1717 5年 1.10625 1.09750 1.08125 1.06250 1.02250

1.3545 1.3394 1.3444 1.3434 1.3509 10年 1.44250 1.44525 1.43375 1.40625 1.35875

0.8005 0.8046 0.8041 0.8056 0.7980 20年 2.19125 2.20750 2.20625 2.16625 2.11875

42,188.79 42,310.49 41,938.89 42,580.27 43,018.75 4.31 - - - -

3,063.19 3,081.88 3,048.89 3,080.17 3,105.31 4.139 4.118 4.118 4.076 4.002

1,576.82 1,586.49 1,569.48 1,585.61 1,598.56 - 4.16044 4.15379 4.13116 -

27,465.57 27,647.13 27,360.12 27,658.16 27,892.83 4.228 4.261 4.217 4.161 4.074

777.98 774.48 757.48 759.64 766.63 0.53466 0.52152 0.52216 0.51825 0.50975

1,722.07 1,773.39 2,236.10 1,876.89 1,961.99 - 4.10660 4.09193 4.07100 4.02070

- 45,295.81 45,271.23 45,621.29 45,400.86 1.91996 1.92126 1.92001 1.92100 1.91900

- 21,279.63 21,497.73 21,707.69 21,700.39 3.97150 3.97050 3.97050 3.96950 3.96514

3,875.53 3,858.13 3,813.56 3,765.88 3,812.51 -0.06000 -0.06250 -0.06925 -0.05892 -0.06000

80,364.49 80,157.88 80,567.71 80,718.01 80,710.76 3.56250 3.56750 3.58500 3.58250 3.58400

141,283.01 140,335.16 139,863.63 140,993.25 142,640.14 2.99500 3.00000 3.01000 3.01000 3.01000

*外国為替（仲値）はりそな銀行外国為替公示相場 - 3,562.90 3,606.10 3,577.30 3,624.00

- 65.59 63.97 63.48 61.87

- 304.38 302.68 300.35 297.77
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りそな マーケットフラッシュ デイリー＆ウィークリー

◎注意事項 お問い合わせは、取引店の担当者までご連絡ください。
当資料に記載された情報は信頼に足る情報源から得たデータ等に基づいて作成しておりますが、その内容については明示されていると否とにかかわらず、弊社がその正確性、確実性を保証するものではありません。また、
ここに記載された内容が事前の連絡なしに変更されることがあります。また、当資料は情報提供を目的としており、金融商品等の売買を勧誘するものではありません。取引時期などの最終決定はお客さまご自身の判断
でなされるようお願いいたします。

◎注意事項をよくお読みください
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（出所：Bloomberg)◆ 先週のマーケット動向（9/1～9/5）

日本国債10年（左軸）

日経平均株価（左軸）

ドル円（左軸）

NYダウ（右軸）

米国債10年（右軸）

ユーロ円（右軸）

〇東証1部33業種中　25業種が上昇（値上がり率上位）精密機器指数＞鉄鋼指数＞ゴム製品指数(前日)

〇S&P11業種中　6業種が下落　（値下がり率上位）エネルギー＞金融＞資本財・サービス(前日)

〇主要通貨強い順  CHF＞JPY＞AUD＞EUR＞GBP＞USD＞CAD(前日)

〇東証1部33業種中　28業種が上昇（値上がり率上位）鉄鋼指数＞水産・農林業指＞精密機器指数(前週)

〇S&P11業種中　6業種が下落　（値下がり率上位）エネルギー＞金融＞公益事業(前週)

〇主要通貨強い順  CHF＞EUR＞AUD＞GBP＞USD＞JPY＞CAD(前週)
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日経平均とNYダウ

ドル円とユーロ円

◆ チャート集① 過去の相場推移（外国為替、株式）

ドル円（左軸：円）

（出所：Bloomberg）

日経平均（右軸：円）

NYダウ（左軸：ドル）

ユーロ円（右軸：円）
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◆ チャート集② 過去の相場推移（長期金利）

日本 OIS/円スワップ5年と10年

米国金利と日本金利

米国10年国債

日本10年国債

OIS/円SWAP5年

OIS/円SWAP10年

（出所：Bloomberg）

日本2年国債

米国2年国債

（％）
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インドSENSEX指数 WTI原油先物（期近物）

新興国株式 商品

◆ チャート集③ 新興国株式・商品 （出所：Bloomberg）

（ポイント） （ポイント） （ドル/バレル）

ブラジルBOVESPA指数ロシアMOEX指数 NY金先物（期近物）（ポイント） （ポイント） （ドル/トロイオンス）

中国上海総合指数
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豪ドル／円 NZドル／円 東証REIT指数

外国為替 REIT

◆ チャート集④ 外国為替・REIT （出所：Bloomberg）

（円） （円） （ポイント）

カナダドル／円ポンド／円 FTSE NAREIT（円） （円） （ポイント）
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人民元/円 ブラジルレアル／円 メキシコペソ／円

新興国為替

◆ チャート集⑤ 新興国為替 （出所：Bloomberg）

（円） （円） （円）

インドルピー／円トルコリラ／円 インドネシアルピア／円（円） （円） （円）
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