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9/1 前日比 9/1 前日比 9/1 前日比

日本国債(10年) 1.620% 0.02 日経平均(円) 42,188.79 -529.68 ドル円 147.18 0.13

独国債(10年) 2.748% 0.024% 独DAX(pt) 24,037.33 135.12 NY原油 64.61 0.60

米国債(10年) 休場 - NYダウ(ドル) 休場 - NY金 3,516.60 29.40
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◆前営業日の相場動向◆

◆本日の見通し◆

2025/09/02

東証1部33業種中 24業種が下落（値下がり率上位）石油・石炭製品＞建設業＞
非鉄金属

◆本日の注目ポイント◆

週末の米株軟調の影響で日本株も下落

【ポイント】
 日本株は下落：先週末の米株安の流れを引き継ぎ、日本株もハイテク株を中心とし

た値下がりが目立ち、日経平均は2営業日連続で下落。
 米国市場は休場：米国はLabor Dayで休場。19世紀終盤に起こった大規模ストラ

イキを発端として、労働者を感謝するための法案が成立したことで制定され、毎年9月
第1月曜日労働をLabor Dayとしているそうです。

 ドル円はやや変動が大きい推移：日米金融政策の手がかりに欠け、米国市場が休
場となる中で相場が上下に変動する展開となり、ドル円は146円台後半から147円台
前半の間で推移し、足元は147円台。

【主な材料】
 日4-6月期設備投資：前年比7.6％（予想：6.1％、前回：6.4%）
 中8月製造業PMI：50.5（予想：49.8、前回：49.5）
 ユーロ圏7月失業率：6.2％（予想：6.2％、前回：6.3％）

 本日、米国では8月分のISM製造業景況指数が公表され、市場では49.0と7月
分の48.0からの改善が予想されている。

 ISM製造業景況指数がどの程度の結果になるのかを予想する上で、事前に各地
区連銀が行う製造業景況感が参考になる。下図では、製造業景況感調査を
行っている主要5連銀（ニューヨーク、フィラデルフィア、リッチモンド、カンザスシティ、
テキサス）の結果を、ISM方式に換算して平均をとったものとISMを比較している。
各地区連銀調査の平均はISM製造業景況指数を概ね良くトラックしており、8月
分は51.8となっており、ISMの改善を見込んでいる市場予想が妥当なことを示唆
している。米経済は労働市場に変調が見えつつある一方で、個人消費が堅調に
推移するなど、正直に言えば現状はまだら模様だ。今月の製造業ISMも、どっちつ
かずの状況を示す内容になりそうだ。（担当：佐藤）

結局、米景気は良い？悪い？

（出所：各地区連銀、ISM）
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ISM製造業 連銀調査平均値

　 イベント 注目点

9/5
米国8月雇用

統計

9/17FOMCでの利下げの可能性を占うのに８月雇

用統計と9/11CPIは重要な材料となる。雇用者数

の減速基調が確認されれば利下げに向けた一歩と

解釈されるであろう。

9/17 FOMC

７月雇用統計の悪化とジャクソンホールでのパウエル

FRB議長講演を受けて利下げがコンセンサスとなって

いる。四半期毎に公表されるFRB高官の金融政策

見通しが注目点。

 日本株は横ばいを予想。前日の米国市場が休場となったことで主な手が
かりもなく、日経平均は横ばいの推移となりそう。

 米金利は上昇を予想。利下げ期待の根強さが市場の根底にあるものの、
本日はISM製造業景況感が改善することで金利は上昇か。

 ドル円は上昇を予想。ISM製造業景況感の改善による金利の上昇とリス
クオンにより、ドル円は上昇を予想。

予
想
レ
ン
ジ

日本株

米金利

ドル円 146.50-148.50

42,000-42,400

4.20-4.40

米ISM製造業景況感に注目
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〇東証1部33業種中　18業種が上昇（値上がり率上位）電気・ガス業＞医薬品指数＞陸運業指数(前日)

〇S&Pは休場

〇主要通貨強い順  GBP＞EUR＞AUD＞CHF＞USD＞JPY＞CAD(前日)

日本国債10年（左軸）

2025/09/02

2

ドル円（左軸）

◆前営業日のマーケット動向◆

（出所：Bloomberg)

米国市場は休場

NYダウ（右軸）

日経平均株価（左軸）

米国債10年（右軸）

米国市場は休場

ユーロ円（右軸）
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図表1：株式市場（日経平均、NYダウ、東証REIT指数、FTSE/NAREIT指数） 図表2：債券市場（日米2年金利、10年金利）

（出所：Bloomberg)

図表3：為替市場（ドル/円、ユーロ/円、スイスフラン/円） 図表4：為替市場（豪ドル/円、NZドル/円、カナダドル/円）

◆マーケット・チャート◆
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図表5：為替市場（ブラジルレアル/円、メキシコペソ/円、トルコリラ/円） 図表6：株式市場（ブラジル株、インド株、中国株）

2025/09/02
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図表7：商品市場（金・原油） 図表8：IMM非商業部門ポジション

（出所：Bloomberg)◆マーケット・チャート◆

円(8/26)：8.4万枚（前週7.8万枚）、ユーロ(8/26)：12.3万枚（前週11.9万枚）
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（出所：Bloomberg 朝8時時点で公表済みの数値を更新)◆マーケット・データ◆
2025/9/1 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/9/1 前営業日比

上昇率

(前日比)
2025/9/1 前営業日比

上昇率

(前日比)

日経平均 終値 （円） 42,188.79   -529.68 -1.24% (pt) 9,196.34 +9.00 +0.10% （円） 1.824 +0.009 +0.48% 

（円） 42,335       +255 +0.61% DAX（独） (pt) 24,037.33 +135.12 +0.57% （円） 8.354 +0.033 +0.39% 

東証プライム 出来高 （万株） 172,207     -14,463 -7.75% (pt) 7,707.90 +4.00 +0.05% （米ﾄﾞﾙ） 1.1711 +0.0025 +0.21% 

売買高 （百万円） 4,024,441   -382,368 -8.68% (pt) 12,176.52 -11.06 -0.09% 豪ドル （米ドル） 0.6552 +0.0012 +0.18% 

（%） 82.23         -9.80 -10.65% (pt) 5,367.08 +15.35 +0.29% 97.69 -0.0770 -0.08% 

（%） 128.08       +0.12 +0.09% 日 東証REIT (pt) 1,932.32 +14.43 +0.75% （%） 3.190 +0.010 －

(pt) 3,063.19    -11.99 -0.39% 米 (pt) 26,120.60 (8/29値) （%） 2.630 +0.030 －

(pt) 777.98       -2.34 -0.30% グ (pt) 211.16 (8/29値) （%） 1.620 +0.020 －

（pt） 27,465.57   -116.36 -0.42% 欧 (pt) 139.54 (8/29値) （%） 1.165 +0.015 －

（pt） 1,576.82    -6.17 -0.39% 豪 (pt) 1,920.20 -4.50 -0.23% （%） 0.879 +0.009 －

(pt) 25,617.42   +539.80 +2.15% 米 (pt) 2,853.57 (8/29値) （%） 4.927 ±0.000 －

(pt) 3,875.53    +17.60 +0.46% 欧 (pt) 496.97 +0.11 +0.02% （%） 4.228 ±0.000 －

(pt) 9,121.87    +174.08 +1.95% 新 (pt) 1,734.62 (8/29値) （%） 3.696 ±0.000 －

(pt) 3,142.93    -43.08 -1.35% （円） 147.18 +0.13 +0.09% （%） 3.617 ±0.000 －

(pt) 24,071.73   -161.37 -0.67% （円） 107.04 -0.02 -0.02% （%） 2.748 +0.024 －

(pt) 80,364.49   +554.84 +0.70% （円） 27.05 -0.03 -0.11% （%） 4.750 +0.028 －

(pt) 4,276.07    +6.37 +0.15% （円） 7.89 +0.01 +0.18% （%） 0.477 ±0.000 －

(pt) 1,575.12    (8/29値) （円） 172.36 +0.50 +0.29% （%） 0.77273 ±0.00000 －

(pt) 1,244.48    +7.87 +0.64% （円） 199.35 +0.78 +0.39% （%） 0.53466 +0.00241 －

(pt) 7,736.07    -94.43 -1.21% （円） 183.86 +0.16 +0.09% （%） 0.60188 +0.00288 －

(pt) 11,279.95   -8.10 -0.07% （円） 96.44 +0.25 +0.26% （%） 4.330 － (8/28値)

(pt) 6,140.35    -15.22 -0.25% （円） 86.85 +0.13 +0.15% 96.405 -0.005 －

(pt) 1,682.21    (8/29値) （円） 20.63 +0.01 +0.05% （%） 4.11562 (8/29値)

(pt) 8,927.75    -45.33 -0.51% （円） 18.88 +0.01 +0.08% 欧 （%） 1.91996 +0.00120 －

(pt) 13,070.45   +139.72 +1.08% （円） 10.56 -0.02 -0.20% (pt) 302.35 (8/29値)

南米 (pt) 141,283.02 -139.24 -0.10% （円） 0.90 +0.01 +0.58% （ドル） 3,516.60 +29.40 +0.84% 

（ドル） 45,544.88   (8/29値) （円） 1.670 +0.003 +0.20% （ドル） 457.25 -1.80 -0.39% 

(pt) 21,455.55   (8/29値) （円） 3.58 +0.00 +0.08% （ドル） 64.61 +0.60 +0.94% 

(pt) 6,460.26    (8/29値) （円） 114.61 +0.08 +0.07% (pt) 2,025.00 (8/29値)

2,366.42    (8/29値) （円） 4.56 +0.01 +0.18% (pt) 16.12 +0.76 +4.95% ラッセル2000指数
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